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Il y a six ans, le Conseil fédéral
a décidé de changer fonda-
mentalement l’approvision-
nement suisse en énergie. Il

s’agit entre autres de remplacer l’élec-
tricité des centrales nucléaires, consti-
tuant aujourd’hui 38% de la production
d’électricité globale, en développant les
nouvelles énergies renouvelables de
manière considérable et en réduisant la
consommation de manière substan-
tielle.
L’énergie, et en particulier l’électricité,
est une ressource centrale pour la place
industrielle suisse. Malgré les avertisse-
ments répétés de l’économie bien au-
delà du processus politique, le parlement
n’est pas parvenu à mettre sur pied un
projet de loi réaliste pour remplacer de
l’électricité qui viendra à manquer. Trois
points importants s’opposent à la nou-
velle loi sur l’énergie:

Approvisionnement: 
la sécurité en péril
1.La question qui se pose concernant la
sécurité d’approvisionnement future en
électricité doit être rapidement réglée.
A moyen terme, la sécurité d’approvi-
sionnement est en effet en péril. Les cen-
trales nucléaires seront retirées du réseau
par étapes. 
Il manquera des capacités de production
d’un montant de 25 TWh. Même si les
plans d’extension très ambitieux de la
Stratégie énergétique sont atteints, la
production d’électricité à partir des nou-
velles énergies renouvelables en 2035
ne fournira que 11 TWh. De ce fait, elle
ne contribue pas suffisamment à la sé-
curité d’approvisionnement tant au ni-
veau de la quantité que de la qualité.

L’électricité solaire et l’électricité éo-
lienne présentent deux points faibles:
elles n’existent que lorsque le soleil brille
et le vent souffle. En outre, elles ne peu-
vent pas être stockées. Une extension
encore plus grande de l’énergie solaire
et de l’énergie éolienne ne règlerait pas
le problème. 
On a pu le constater en janvier 2017 en
Allemagne: le soleil et le vent ont fourni
2% de l’électricité nécessaire alors que
la capacité installée est d’environ 25%.
Le reste provenait des centrales à char-
bon – bonjour le CO2.
Les données de l’Office fédéral de l’éner-
gie montrent qu’en 2035, la production
intérieure ne couvrira le besoin d’élec-
tricité que de mai à août. Durant environ
huit mois, la Suisse devra se procurer
autrement l’électricité manquante. Il n’y
a pour le moment que deux solutions:
soit à partir de centrales à gaz soit par
des importations d’électricité. 
La Stratégie énergétique 2050 se révèle
donc être une stratégie d’importations
de gaz ou d’électricité. Selon l’association
européenne des gestionnaires de réseaux
de transport, une pénurie se dessinera
aussi dans les pays actuellement expor-
tateurs d’électricité durant les mois d’hi-
ver. Déjà à partir de 2025, l’Allemagne
et la France ne seront plus en mesure de
fournir à la Suisse de l’électricité durant
l’hiver.
2. Le Conseil fédéral part du principe
que le problème du stockage saisonnier
sera résolu au cours des prochaines an-
nées. 
C’est un vœu pieux. L’innovation
n’est pas sur commande. Le fait est
qu’il n’existe pas de technologie adé-
quate pour le stockage saisonnier qui

puisse être exploitée de manière éco-
nomique à grande échelle.  On ne peut
à l’heure actuelle pas encore dire
quand des solutions aptes au marché
seront prêtes. 
Dans ce contexte, il est particulièrement
inquiétant que la Stratégie énergétique
n’incite pas davantage à investir dans le
développement de cette technologie. A
la place, elle subventionne entre autres
l’énergie solaire par milliards ce qui aug-
mente encore l’afflux estival d’électricité
et entraîne l’hydraulique à sa perte.

Une avalanche de nouvelles
réglementations
3. La loi sur l’énergie comprend des ob-
jectifs ambitieux pour réduire la
consommation d’énergie et d’électricité.
La manière de les atteindre n’est toute-
fois pas encore claire. La loi sur l’énergie
demande aux électeurs de décider à
l’aveugle. 
Seule une chose est sûre: la loi oblige le
Conseil fédéral à devenir actif  si ces ob-
jectifs ne sont pas atteints. Il en ressortira
une avalanche de nouvelles réglemen-
tations et d’interdictions. 
L’économie planifiée et la bureaucratie
entraveront considérablement la place
économique suisse et l’économie d’ex-
portation. C’est particulièrement fâ-
cheux car l’industrie suisse a montré
qu’elle prend le thème de l’efficacité
énergétique très au sérieux.
La loi sur l’énergie est remplie de contra-
dictions et de vœux pieux. Elle pose les
mauvaises priorités, donne lieu à une
avalanche de réglementations et fait ex-
ploser les coûts. Elle manque clairement
sa cible; raison pour laquelle elle mérite
un NON le 21 mai 2017.n

STRATÉGIE ÉNERGÉTIQUE 2050

La loi manque son but
Malgré les avertissements, le Parlement n’est pas parvenu à mettre sur pied un projet de loi réaliste.

EN 2035, DURANT ENVIRON HUIT MOIS, LA SUISSE DEVRA SE PROCURER AUTREMENT 
L’ÉLECTRICITÉ MANQUANTE. IL N’Y A POUR LE MOMENT QUE DEUX SOLUTIONS: 

SOIT À PARTIR DE CENTRALES À GAZ SOIT PAR DES IMPORTATIONS D’ÉLECTRICITÉ. 

HANS HESS 

Président de Swissmem

Le rapport pu-
blié hier par le
Conseil fédéral
sur les contri-

butions suisses au financement
international du climat déçoit sur
toute la ligne. 
Il ne répond pas à la question de
savoir comment la Suisse va, d’ici
2020, mobiliser environ 1.000
millions de francs additionnels
par an selon le principe du pol-
lueur – payeur. 
En 2015, le Conseil national avait
exhorté le Conseil fédéral, dans
un postulat de commission
(15.3798) à «présenter les contri-
butions au financement interna-
tional dans le domaine du climat
à partir de 2020 que la Suisse
pourrait être tenue de verser et
les modalités de leur finance-

ment». Sur la base de l’empreinte
climatique et de la puissance éco-
nomique de la Suisse, d’ici 2020
des moyens additionnels à hau-
teur de plus de 1’000 millions de
francs par an pourraient être at-
tendus de notre pays. 

De la poudre
aux yeux
Le financement du climat est un
élément central de l’accord de Pa-
ris sur le climat de 2015. 
Ce n’est qu’avec le soutien finan-
cier des pays de l’OCDE que les
pays les plus pauvres et les plus
touchés par le changement cli-
matique pourront mettre ur-
gemment en route les mesures
nécessaires pour garder le ré-
chauffement climatique global
«clairement en-deçà de deux de-

grés Celsius» et s’adapter au
changement climatique. Dans le
rapport publié hier, le Conseil
fédéral jette de la poudre aux
yeux du Parlement. Il minimise
la hauteur attendue des contri-
butions suisses et il fait mine
d’oublier que jusqu’à présent la
Suisse n’a pas élaboré de solution
acceptable. 
«Le Conseil fédéral n’assume pas
son rôle de leader», met en garde
Jürg Staudenmann, expert cli-
mat d’Alliance Sud, ajoutant: «au
lieu d’analyser des approches se-
lon le principe du pollueur –
payeur pour mobiliser de nou-
veaux moyens, il puise de plus
en plus dans la caisse, en diminu-
tion, de la coopération au déve-
loppement. Il y a cinq ans nous
étions plus avancés!»
Déjà en 2011 le Conseil fédéral
avait fait évaluer, dans un rap-
port interdépartemental, des

possibilités pour la Suisse de mo-
biliser les moyens nécessaires se-
lon le principe du pollueur -
payeur. 
Les six options examinées sont
cependant restées secrètes
jusqu’à fin 2016. Au lieu de cela,
les contributions suisses au
«Green Climate Fund» et à d’au-
tres fonds, qui se chiffrent en
millions, ont été puisées dans
l’escarcelle de la Direction du dé-
veloppement et de la coopéra-
tion (DDC) – sur le dos de la
lutte contre la pauvreté. Alliance
Sud s’est exprimée à ce sujet en
décembre 2016. 
Maintenant la balle est dans le
camp du Parlement. Alliance
Sud exhorte la commission de
politique extérieure compétente
à exiger du Conseil fédéral qu’il
assume son rôle de leader et éla-
bore d’autres options novatrices
et porteuses d’avenir.n

Climat: la Suisse se soustrait
à sa responsabilité
Le Conseil fédéral minimise la hauteur attendue des contributions suisses. La balle est dans le camp du Parlement.

En Suisse romande, seuls les lec-
teurs de la presse économique et
financière ou les employés du
secteur connaissent véritable-
ment Swiss Re, l’une des deux
principales compagnies mon-
diales de réassurance avec sa
consœur allemande Munich RE.
Avant l’anglicisation générale du
monde, voici une vingtaine d’an-
nées, on parlait de la Schweize-
rische Rück et de la Münchener
Rück. L’entreprise suisse de Zu-
rich a américanisé sa raison so-
ciale en 1999.
Une société de réassurance sert à
couvrir les risques des compa-
gnies d’assurance dans les cas où
elles ne peuvent pas financer en
totalité la couverture d’un sinistre
majeur, par exemple dans le cas
d’un tremblement de terre ou
d’autres catastrophes naturelles.
Les chiffres de Swiss Re et de Mu-
nich Re sont très proches. Swiss
Re a encaissé 28,5 milliards de
dollars de primes en 2016 alors
que Munich Re dont les comptes
sont en euros a encaissé 27,6 mil-
liards d’euros de primes. 
Nous avons utilisé le mot de
consœurs plutôt que de concur-
rentes, tant il est vrai que dans ce
domaine les compagnies travail-
lent souvent en pool et se parta-
gent les risques.
Actares, la société d’investisse-
ment pour une économie dura-
ble, en général très critique lors
de ses interventions dans les as-
semblées générales des entre-
prises, a félicité Swiss Re pour son
comportement exemplaire d’en-
treprise responsable lors de l’as-
semblée générale du 21 avril, en
reprochant toutefois un recul de
la représentation féminine au
sein du conseil d’administration
ainsi qu’un niveau des rémuné-
rations trop élevé.

Le programme
Resilient Nova
Le changement climatique et la
lutte contre les désastres naturels
semblent être avant tout la tâche
des Etats et des ONG appuyés sur
les données scientifiques fournies
par le Giec et par d’autres orga-
nismes du même type. C’est ou-
blier un peu vite que les mieux
informés sont sans doute les com-
pagnies de réassurance qui sont
confrontées aux effets délétères
des catastrophes et qui prennent
des initiatives en permanence
pour en limiter les conséquences,
pas seulement pour des raisons
morales, mais tout simplement
parce que leurs profits en dépen-
dent. Le rapport de Swiss Re sur
leur responsabilité d’entreprise,

couvert d’éloges par Actares, est
à ce sujet particulièrement éclai-
rant.Dans les pages 20 et sui-
vantes de ce rapport, nous appre-
nons que Swiss Re a ainsi joué un
rôle majeur en 2016 dans le pro-
gramme «Resilient Nola» visant
à protéger La Nouvelle-Orléans
des effets d’un nouvel ouragan
du type Katrina.
Comme la région ne peut éviter
ce genre d’événements, Swiss Re
a développé une modélisation des
catastrophes et du risque clima-
tique appliquée à la métropole de
la Louisiane. Swiss Re précise
bien qu’il s’agit de modèles «pro-
priétaires», qui ne vont donc pas
être mis à disposition gratuite-
ment, et ajoute que les capacités
du secteur privé doivent être
mises à contribution pour rétablir
la situation lors de futurs oura-
gans.
Nous nous demandons si une
stratégie semblable à celle des gé-
nériques en pharmacie ne pour-
rait pas être développée dans ce
domaine de la lutte contre le
risque climatique. Il est normal
que des villes d’un pays riche
comme les USA financent des
dispositifs de limitation des
risques auprès d’entreprises
comme Swiss Re. Mais les outils
qui ont été ainsi développés pour-
raient être mis à disposition à bas
coût pour les villes de pays pau-
vres qui n’ont pas les moyens de
mettre en place les stratégies très
élaborées prévues pour La Nou-
velle-Orléans.
Swiss Re participe également en
Grande-Bretagne à une opéra-
tion baptisée Flood Re et destinée
à limiter les effets des inonda-
tions. Mentionnons également
un programme-pilote d’assu-
rance contre les risques naturels
en Chine. En Indonésie, Swiss Re
met en place un système d’assu-
rance contre le risque sismique
en collaboration avec des institu-
tions de micro-crédit, avec une
couverture qui dépendrait de l’in-
tensité du séisme sur l’échelle de
Richter.
Il ne s’agit pas de présenter Swiss
Re comme un parangon de vertu
face au changement climatique
et aux risques naturels, mais de
souligner une évidente complé-
mentarité entre le travail des
ONG dont on parle continuelle-
ment et les interventions effi-
caces de grandes entreprises qui
agissent bien sûr en fonction de
leurs intérêts, et qui méritent
aussi d’être citées.

https:/ / www.domainepublic.ch/
articles/ 31441

Swiss Re: exemplaire
et invisible
Une société de réassurance est bien placée pour apprécier
les effets néfastes du changement climatique.

JACQUES  GUYAT

Domaine public

JÜRG STAUDENMANN 

Responsable politique climatique chez Alliance Sud 

CANETTES: 9600 t o n n e s d ’a lu m in iu m  co lle ct é e s
La collecte de canettes en aluminium est devenue une tradition en
Suisse. Petits et grands collectent - et aussi les écoles, les organisations
etc. Chaque année, les quantités collectées augmentent, pour se situer
aujourd’hui à 9600 tonnes ou 1,1 kg par habitant. En reconnaissance
et en remerciement à leurs efforts, les collecteurs reçoivent de la Coo-
pérative Igora la somme de 1,30 franc par kilo de canettes collectées.
Les collecteurs engagés sur le plan social ont la possibilité de reverser
la totalité de ce montant au fonds «Ensemble pour les enfants handi-
capés» de Pro Infirmis. – (Coopérative Igora)



Tout va bien. Le monde sort d’une crise
économique majeure, mais la Suisse va
bien. Une région va même très bien: la
Suisse romande. Malgré dix ans de crise
financière mondiale, malgré un climat
international tendu, malgré une crise mi-
gratoire sans précédent, malgré le franc
fort, malgré tout ça, la Suisse romande
va bien. Et la situation devrait aller en
s’améliorant.
Car la Suisse romande ne se contente
pas d’aller bien. C’est la vraie bonne
nouvelle du jour: elle veut aller mieux
encore. Elle investit dans l’avenir, grâce
à l’EPFL, l’Université de Lausanne et
l’Université de Genève. La collaboration
entre nos trois Hautes Ecoles fait de l’arc
lémanique un pôle d’excellence mondial
de la santé. Au Campus Biotech, elles
développent un laboratoire de référence
dans un domaine d’avenir fondamental:
l’analyse génétique, le traitement des
données, la santé personnalisée. Sur les

bords du lac Léman, la Suisse romande
invente le monde de demain. En toute
modestie. Elle attire ainsi des acteurs du
monde entier, comme le chinois Bios-
time.
Tout se joue là, au niveau de la recherche.
Les acteurs économiques romands l’ont
bien compris. Les privés s’engagent, et
investissent massivement au Campus
Biotech. Parallèlement, nos multinatio-
nales investissent des milliards dans la
recherche et le développement. Elles
n’ont pas le choix, face aux géants de la
Silicon Valley qui disposent de centaines
de milliards de dollars pour inventer un
monde meilleur, et écraser la concur-
rence. Au passage.
La Suisse n’a pas le choix. Si elle veut res-
ter compétitive, elle doit investir, encore
et toujours, dans la recherche, le déve-
loppement, l’innovation. A Berne, on ne
l’a pas compris. D’abord en rognant tant
qu’on peut sur les budgets de la re-

cherche publique. Puis en sortant nos
université des programmes de recherche
européens. Sans parler des querelles per-
manentes d’un Parlement devenu hys-
térique. Nos organisations patronales
s’inquiètent: la classe politique est-elle
à la hauteur de la tâche? Coup sur coup,
sans se concerter, la FER et la CVCI tirent
la sonnette d’alarme: absence de consen-
sus, polarisation extrême, instabilité…
La Suisse va bien, mais les politiques ne
l’aident pas.

Retrouvons notre sens du consensus.
Pour développer, par exemple, une poli-
tique fiscale encourageant l’innovation.
Dans le cadre de la RIE 3, la gauche a
combattu les déductions de frais de re-
cherche et développement. Par principe.
Si elle tient, comme nous, à la prospérité
du pays, elle peut encore revoir sa posi-
tion. Il est temps que la politique parle
d’économie sans dogmes. Emmanuel
Macron l’a compris. On devrait y arriver
aussi.n
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Consécration pour la place scien-
tifique romande. Campus Bio-
tech obtient deux importants sou-
tiens privés d’un volume total de
20 millions de francs qui l’élève
au rang d’acteur de référence
mondiale dans le séquençage et
les thérapies géniques.
C’est d’abord un don de 10 mil-
lions de francs de la Fondation
Wilsdorf, révélé hier par L’Agefi,
qui permet la création d’un centre
de séquençage du génome. Le
Campus Biotech sera doté de sé-

quenceurs haut débit ultraperfor-
mants. La plateforme sera ainsi
l’une des plus importantes en Eu-
rope en termes de capacités.
Parallèlement, la Fondation Ber-
tarelli a accordé à l’EPFL un don
de 10 millions de francs pour ac-
célérer la recherche de traitements
contre les maladies neurologiques.
Cinq millions sont destinés à la
réalisation d’une plateforme de
thérapie génique qui sera aussi ba-
sée au Campus Biotech. Les cinq
autres millions sont alloués à un

fonds dans le but d’améliorer la
collaboration entre les équipes ba-
sées sur le site genevois.
Ces deux excellentes nouvelles
viennent soutenir l’initiative
Health 2030, projet lancé en 2013
par les Universités de Genève et
Lausanne, l’EPFL, les HUG et le
CHUV, qui vise à ancrer la région
lémanique au coeur des avancées
dans le domaine de la santé per-
sonnalisée et numérisée.
La Suisse romande prend ainsi
une nouvelle dimension dans une

économie en pleine santé. C’est ce
que vient confirmer l’étude
conduite par six banques canto-
nales publiée hier révélant que no-
tre région fait partie des dix zones
les plus prospères en Europe.
Idem pour les perspectives de
croissance régionale qui antici-
pent une accélération pour 2017
à +1,5%. Un chiffre encourageant
qui est toutefois diversement res-
senti par les PME actives dans les
cantons romands. Analyse, chif-
fres et témoignages: PAGES 4-5-6

L’arc lémanique prend
une nouvelle dimension
RECHERCHE. La place scientifique reçoit deux importants soutiens privés dans une économie romande prospère.
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La migration des emplois financiers de la City provo-
quée par le Brexit poussera probablement les banques
suisses vers Francfort et Dublin. 

La semaine fut riche en signaux montrant un renfor-
cement de la dynamique migratoire des emplois du
secteur financier hors du Royaume-Uni. Après JP
Morgan, Goldman Sachs, Citigroup ou encore Bank of
America, Deutsche Bank a indiqué en début de
semaine prévoir le déplacement de près de 50% de
son personnel. Privant la City de 4000 emplois envi-
ron, en préparation à la sortie effective du Royaume-
Uni hors de l’Union européenne (Brexit) en avril
2019. Les banques suisses ne sont pas restées
muettes non plus. Du moins la première d’entre elle,
UBS, par la bouche de son président Axel Weber. En
comparant le Brexit à une «bombe à retardement», à
l’occasion d’un meeting de l’International Financial
Institute, celui-ci ne manque pas d’évoquer les un peu
plus d’un tiers des collaborateurs de la City (sur un
total de 5000) que sa banque prévoit de déplacer.
Vers Francfort, Madrid? En revanche, du côté de sa
rivale, Credit Suisse, toujours pas d’indications chif-
frées. Le numéro deux helvétique emploie pourtant
6000 personnes dans la City. Il ne cache toutefois pas
que le scénario d’un «hard brexit» (privation totale
de l’accès au marché unique) n’est pas exclu. Parmi
plusieurs destinations possibles, Francfort apparaît
comme une option commune aux deux groupes ban-
caires suisses. PAGE 8
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MARTIN VETTERLI ET ERNESTO BERTARELLI. Le Campus Biotech a t te in t  son rythme de  croisiè re .

Quand la politique menace la prospérité suisse

ÉDITORIAL FATHI DERDER
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MARJORIE THÉRY

La Suisse romande paraît-elle tou-
jours aussi dynamique lorsqu’on
la compare? A l’occasion de la pu-
blication de la 10e étude sur le pro-
duit intérieur brut (PIB) romand,
les six banques cantonales de la
région ont réédité une comparai-
son avec les PIB des 300 régions
européennes, publiés par Euro-
stat. La performance économique
est bien différente quand la vi-
gueur du franc ainsi que la hausse
de la démographie sont prises en
compte. 

Le franc pèse dans les com-
paraisons européennes
D’après l’étude présentée hier, la
Suisse romande s’est hissée en
2015 dans le top 10 des régions
européennes les plus prospères,
en termes de création de valeur
par habitant. Avec un gain de
quatre places, du 12e au 8e rang.
La comparaison européenne s’ar-
rête en 2015, faute de données
régionales plus récentes. A priori,
cette hausse semble très positive,
mais il faut y mettre quelques bé-
mols. Premièrement, deux des

quatre places gagnées en 2015 re-
viennent certes à la performance
économique romande, mais les
deux suivantes sont dues méca-
niquement à la hausse du franc.
Inversement, il est possible qu’un
affaiblissement du franc fasse
perdre quelques rangs à la Suisse
romande ces prochaines années
et la sortir du top 10. 
Compte tenu du niveau de vie, le
classement de la Suisse romande
calculé à «parité de pouvoir
d’achat» est aussi moins favora-

ble. Selon cette mesure, la région
se place seulement en 25e posi-
tion en 2015. Elle est cependant
toujours dans les 10% de régions
européennes les plus prospères,
soulignent les auteurs du rapport.
Qu’en est-il de l’évolution dans
le classement ces dernières an-
nées? D’après l’étude, si l’ordre a
pu varié, la trentaine de régions
faisant partie des 10% les plus
riches en Europe sont globale-
ment restées les mêmes depuis le
début du millénaire, et sont si-

tuées dans la moitié nord du
continent. L’évolution du classe-
ment de la Suisse romande sur
une décennie a ainsi peu varié. 

Le poids de la Suisse
romande reste le même au
niveau national
La Suisse romande n’a aug-
menté que très légèrement son
poids dans l’économie helvé-
tique. Dans le détail, de 2007 à
2016, le poids de la Suisse Ro-
mande dans le PIB Suisse est

passé de 23,4% à 23,9%. Il était
de 23,1% en 2000. Par ailleurs,
l’écart avec la moyenne suisse en
matière de PIB par habitant ne
s’est pas comblé, en raison prin-
cipalement de la croissance dé-
mographique plus dynamique
en Suisse romande (+20,8% sur
la période) qu’en moyenne na-
tionale (+15,3%). Arithmétique-
ment, la hausse de la population
a un effet modérateur sur le PIB
par habitant: si la population ro-
mande avait augmenté au même
rythme que celle de la Suisse, son
PIB par habitant serait plus
élevé de 5,7% et la région aurait
gagné quelques places.
Sur les données plus récentes, les
PIB romand et suisse ont pro-
gressé à des rythmes similaires en
2016 (+1,2% en Suisse romande
et +1,3% en Suisse). Globalement,
les effets de l’appréciation du
franc et du manque de dyna-
misme de l’économie mondiale
ont eu des effets analogues dans
la région et sur le plan national.
Pour 2017, la croissance romande
devrait de nouveau être alignée
sur celle de la Suisse (respective-
ment +1,5% et +1,6%). Il en va de

même pour 2018 (+1,9% sur le
plan romand et en moyenne na-
tionale). Ce n’est qu’en 2018, si la
reprise mondiale se poursuit
comme prévu et si le franc se dé-
précie, que la situation devrait
s’améliorer pratiquement dans
toutes les branches.

Vers une Suisse romande
mieux coordonnée  
Trois cantons romands sur six ont
vu leur croissance stagner ou se
tasser en 2016, ne serait-ce que
légèrement. Le phénomène est
un peu plus marqué dans les can-
tons présentant une part des ac-
tivités manufacturières dans leur
PIB plus élevée, mais il reste li-
mité.  Pour cette année, cinq des
six cantons romands devraient
voir leur croissance remonter,
aussi bien parmi ceux dans les-
quels la part des domaines indus-
triels est plus élevée qu’en
moyenne, que parmi ceux qui
sont plus tournés vers le secteur
tertiaire. Inscrits dans une four-
chette allant de 1,1% à 2,0%, les
rythmes de progression des PIB
devraient aussi moins diverger
que l’an dernier.n

La Suisse romande dans le top 10 européen
PIB ROMAND. La 10e publication offre une comparaison avec 300 régions européennes. La Suisse romande a légèrement augmenté son poids dans l’économie helvétique.
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EVOLUTION ET CROISSANCE COMPARÉE DES PIB ROMAND, SUISSE ET EUROPÉEN

Les économies romandes ont spectaculairement résisté aux effets de la grande crise financière.
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Malgré les spécificités de chaque canton romand,
la reprise est largement partagée. L’évolution de
leur produit intérieur a toujours été relativement
proche mais les prévisions montrent une conver-
gence encore plus marquée. Dans le détail, Genève
mène le PIB par habitant à près de 100.000 francs,
devant Neuchâtel, Vaud, le Jura, Fribourg et le
Valais (voir ci-contre). En revanche, Vaud est
devant en chiffres absolus et s’approche des 53
milliards de francs, devant Genève, Fribourg, le
Valais, Neuchâtel et le Jura.
Le canton de Genève reste un cas particulier avec
un secteur tertiaire qui représente 84,7% de son
économie. Le poids important de sa place finan-
cière (16,6% en moyenne 2007-2016) a diminué
ces dernières années en lien avec les évolutions

réglementaires. Pour sa part, Vaud est le plus
proche de la structure de l’économie romande:
près de 80% de tertiaire, 20% de secondaire et
environ 1% de primaire. 
Point commun majeur entre Neuchâtel et le Jura;
un secteur secondaire qui représente près de la
moitié du PIB. Pas de surprise de ce côté, la fabri-
cation de machines, d’instruments et de montres
constitue respectivement 28,1% et 27,1% de leur
économie.
Au-delà des chiffres, ce sont les acteurs de ces éco-
nomies qui nous intéresse. L’Agefi est allé à la ren-
contre des dirigeants de cinq entreprises actives
dans un ou plusieurs cantons romands. De manière
globale, la conjoncture actuelle est perçue avec
optimisme. Certains entrepreneurs n’hésitent d’ail-

leurs pas à parler de reprise durable. A l’exception
d’Antoine Ackermann, créateur de l’entreprise de
construction Bat-Mann à Bulle, qui appréhende le
climat d’affaires actuel avec beaucoup de nuances.
«Nous avons probablement atteint un sommet»,
craint-il à propos de l’évolution de la construction
de logements.
Michel Perrin, créateur du prestataire IT Uditis à
Neuchâtel, précise pour sa part que ce contexte
réjouissant ne se concrétise pas encore entière-
ment dans les chiffres. Le secteur de l’informatique
est en tout cas actuellement porteur, comme le
confirme Claude-Michel Salamin, président du
conseil d’administration de T2i à Sierre. Il souligne
qu’il y a une reprise globale dans tous les secteurs
représentés par ses clients. – (JF)

Les cantons ont des spécificités
mais l’optimisme est dominant
PIB ROMAND. Cinq entrepreneurs actifs dans un ou plusieurs cantons francophones ont livré leurs visions de la situation.
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Antoine Ackermann. L’en-
treprise de construction
générale Bat-Mann, à
Bulle (avec représenta-
tions à Boudry et Gland),
compte 40 collaborateurs,
est active sur l’ensemble de

la Romandie, hors Valais, et affiche une croissance
régulière depuis sa création, il y a 22 ans. Le dirigeant
et créateur, Antoine Ackermann, appréhende le cli-
mat d’affaires actuel avec beaucoup de nuance, avec
des craintes marquées sur l’évolution de la construc-
tion de logements: «Nous avons probablement at-
teint un sommet.» Une réflexion qui reflète un vrai
traumatisme local, Bulle et région regorgeant de lo-
gements vacants. Sur son activité, la construction
industrielle, l’entrepreneur évoque un tassement.
«L’industrie se transforme et se concentre sur les
structures IT ou administratives, les halles de
stockage, les data center.» Les implantations de
groupes internationaux n’échappent pas à la ten-
dance, puisque la Suisse est surtout le lieu choisi
pour la R&D, pas la production. Ce changement a

précisément été l’élément déclencheur de la diver-
sification de Bat-Mann vers le logement collectif, il
y a cinq ans, à un moment où ce type de mandats
était en pleine accélération.
Pour l’heure, le grand moteur de l’activité reste les
appels d’offres publics, mais là commence la vraie
complexité. Antoine Ackermann évoque poliment
de  «grandes disparités cantonales». Neuchâtel a été
«un canton superbe ces dernières années». Vaud est
conséquent et passe par des appels d’offres. Sur Fri-
bourg, il n’y a en revanche pas d’appel, tous les man-
dats passant par le concours d’architecture. Quand
à Genève, les règles de fonctionnement paraissent
plus floues qu’ailleurs.
Le politique ne facilite en tous les cas pas la tâche,
avec des conditions-cadres de plus en plus contrai-
gnantes et complexes. Le dirigeant souligne que de
toute sa carrière (il a 65 ans), il n’a jamais dû com-
poser avec une règlementation aussi pesante qu’au-
jourd’hui. «Obtenir un permis de construire est de-
venu un calvaire juridique.» Là encore, les disparités
cantonales pèsent de tous leur poids sur une entre-
prise suprarégionale comme Bat-Mann. – (SG)

Bat-Mann: le poids des disparités cantonales

Garry Gürtler. La reprise de la croissance éco-
nomique? Garry Gürtler la constate double-
ment dans ses activités, à la tête de Regus
Suisse, leader de la location de bureaux flexi-
bles et spécialiste du co-working. «Nous
avons vu une augmentation de la demande
ces derniers mois et nous sommes convaincus

qu’elle est durable. A cette reprise économique s’ajoute aussi une forte
demande pour des solutions de locations plus flexibles, en termes de
temps comme d’espaces, adaptées au monde d’aujourd’hui».
Alors que la surface de bureaux vacants est en hausse à Genève, Regus

pense au contraire fortement à se développer, à la fois au niveau national
et régional. L’entreprise compte 25 business centers actuellement,
dont 10 en Suisse romande. Regus compte en ouvrir une dizaine sup-
plémentaire cette année dont deux de plus à Genève. Il est ensuite
question de poursuivre sur un rythme ambitieux d’une quinzaine de
nouveau business center par année au niveau national. Ceci, malgré
des délais d’autorisations administratives parfois assez long, ajoute
Garry Gürtler. «Mais nous sommes en contact étroit avec les autorités
locales pour leur expliquer notre modèle d’affaires et les besoins du
marché».
Pour Garry Gürtler, l’explication de cette croissance tient à la demande

de solutions simples et flexibles, qui puissent s’adapter rapidement
aux besoins des entreprises, mais aussi au cycle économique. La de-
mande est tout aussi soutenue du côté des entreprises étrangères qui
ont des activités en Suisse (ou veulent s’y développer), que de la part
d’entrepreneurs locaux. «Si la représentation des secteurs est très va-
riable selon la localisation de nos bureaux, dans nos deux centres de
la rue du Rhône à Genève, nous avons par exemple une forte demande
de la part de nombreux anciens banquiers qui créent leurs propres en-
treprises». La tendance suisse se retrouve aussi au niveau international:
en cinq ans, le nombre de business centers Regus a triplé, pour atteindre
quelque 3000 sites dans 120 pays. – (MT)

Regus Suisse: optimisme sur la demande et expansion dans la région

Michel Perrin. Uditis, pres-
tataire IT basé à Neuchâtel
(45 collaborateurs), est au
cœur du tissus des PME
industrielles (coeur de
clientèle entre 50 et 200
collaborateurs) de l’arc ju-

rassien, jusqu’au Nord vaudois et Genève. Michel
Perrin, dirigeant et créateur (en 2000), perçoit un
changement clairement positif  dans le climat d’af-
faires. Cela ne se concrétise pas encore complète-
ment dans les chiffres, mais, au niveau de la percep-
tion, le contexte apparait plus réjouissant.
L’entrepreneur le mesure sur son propre baromètre:
son portefeuille d’affaires et le sentiment des appor-
teurs d’affaires. Le portefeuille présente un volume
en croissance, surtout, la pondération des succès po-
tentiels se retend. Michel Perrin précise qu’il s’agit
bel et bien d’un changement, visible lorsqu’il com-
pare cette même pondération sur un an. «C’est un
métrique très important pour nous, cela détermine
la visibilité sur nos investissements.»

Questionné sur les secteurs les plus porteurs en ce
moment, il prend un autre aiguillage: le changement
ne se joue pas sur un secteur en particulier, mais sur
la typologie de la demande. «Les PME, surtout in-
dustrielle, sont très préoccupées par la sécurité des
systèmes informatiques et font auditer leur IT.» Une
réponse très directe au discours ambiant sur l’indus-
trie 4.0. 
«Cette thématique de préparation à la transforma-
tion numérique est en pleine effervescence.» Ce qui
se conçoit fort bien, car il n’y a rien de moins évident
que passer «du copeau à la cyber-sécurité». La ten-
dance est aussi au centre du travail de recentrage
des prestations qu’Uditis a entamé il y a quelque
temps.
Sur le thème des conditions-cadre, Michel Perrin se
montre plus circonspect. Il note en préambule que
ce n’est pas le politique qui fait le succès d’une en-
treprise. Il souligne encore que, plus que le cadre lé-
gislatif  strictement dit, c’est son application qui
compte le plus. En résumé: «On nous laisse travail-
ler.» – (Stéphane Gachet)

Uditis: le sentiment d’un climat à nouveau positif

François Bilig. Le président
du groupe Acrotec, basé à
Develier Jura (11 sites, 600
collaborateurs), confirme
la tendance positive du cli-
mat d’affaires en Suisse ro-
mande. Il confirme aussi

que la Suisse reste une terre d’accueil pour les en-
treprises, un choix que cet homme d’affaires français
a fait en 2001, en lançant avec d’autres entrepreneurs
alsaciens le projet d’une fédération de sous-traitants
dans l’arc jurassien. Il souligne en particulier l’im-
portance de la stabilité des conditions-cadre: «Je suis
pragmatique et je constate que le politique suisse
garde sa ligne et ne donne pas de coups de barre, ni
à gauche ni à droite, ce qui permet de se préparer à
l’avenir, de mieux prévoir le moyen terme.» Une
manière de dire que la lenteur dans les modifications
des conditions-cadre entretient tout à la fois la sta-
bilité et la visibilité dont l’entreprise à besoin et
constitue un atout important pour la place indus-
trielle.

Questionné sur l’euro, François Bilig souligne sur-
tout que la catastrophe (l’élection de Marine Le Pen)
a été évitée. «L’élection d’Emmanuel Macron, c’est
bon pour l’euro, bon pour nous.» Tout en pointant
que le nouveau président devra gérer une com-
plexité politique importante, résumée par un grand
écart entre les besoins des entreprises et le soutien
aux plus nécessiteux, sans décevoir la majorité cen-
tre-droit.
Côté marche des affaires, l’entrepreneur note une
tendance positive, sur l’ensemble des activités, ré-
parties à parts égales entre l’horlogerie et l’industrie
(électronique, médical, automobile). «L’horlogerie
souffre encore, mais nous sentons le frémissement
d’une reprise, même s’il est clair que nous ne revien-
drons plus au niveau de marché de 2014.» En cause,
la capacité d’usinage très importante qui s’est mise
en place dans les années de haute production et qui
provoque aujourd’hui des dégâts dans toute la sous-
traitance. Sur l’activité hors horlogerie, François Bi-
lig enregistre une croissance plus soutenue, «sur un
marché déjà en croissance l’an dernier». – (SG)

Acrotec: redémarrage y compris dans l’horlogerie

Claude-Michel Salamin. La
reprise économique se res-
sent aussi dans le secteur
de l’informatique, comme
nous l’explique le prési-
dent du conseil d’adminis-
tration de l’entreprise T2i

(basée à Sierre en Valais), qui évoque une croissance
du chiffre d’affaires à deux chiffres depuis janvier.
«Au début de l’année 2016, nous avions senti un fort
démarrage mais qui s’était tassé par la suite, à cause
de baisses dans les carnets de commandes et d’un
manque de confiance global. Mais cette année nous
constatons une reprise beaucoup plus ancrée et du-
rable. Avec des contacts clients en hausse, davantage
d’appels d’offres et une volonté des entreprises d’in-
vestir plus largement dans la numérisation».
Il ne s’agit donc pas uniquement de renouveler des
systèmes existants, mais de réflexions plus poussées
de la part des entreprises, pour améliorer l’efficience
de leurs processus. «Nous sentons aussi beaucoup
plus de confiance de la part de nos clients, et leurs
investissements dans leurs systèmes informatiques

reflètent aussi leur anticipation d’une croissance sur
leurs marchés respectifs».
Claude-Michel Salamin souligne une reprise globale
dans tous les secteurs représentés par ses clients. «Les
banque et les assurances ont des rythme structurel-
lement plus rapides dans le renouvellement de leurs
systèmes, mais nous voyons aussi une forte demande
dans des secteurs auparavant moins demandeurs,
comme l’industrie ou la construction». Dans ce der-
nier cas, il s’agit par exemple de numériser au maxi-
mum le traitement des documents, pour un secteur
qui compte souvent de nombreuses localisations
différentes. «Cette dématérialisation des documents
leur permet de mieux gérer les processus de décision,
de raccourcir les temps de traitement des dossiers
et les processus de validation».
Le groupe, dont le réseau est aussi actif  en France
et au Canada, constate une hausse de l’activité dans
ces régions, attestant d’une reprise globale. L’entre-
prise compte un peu plus de 200 collaborateurs et
est en phase de recrutement. Une tendance qui pour-
rait s’accentuer si la croissance des activités se pour-
suit à ce rythme. – (Marjorie Théry)

T2i: reprise ancrée et numérisation 



Le Campus Biotech sera doté de
séquenceurs haut débit ultraper-
formants permettant à la plate-
forme de devenir l’une des plus
importantes en Europe en termes
de capacités. La création du centre
de génomique s’inscrit dans le ca-
dre de l’initiative Health 2030,
émanant de l’EPFL, des univer-
sités de Lausanne et Genève, des
HUG, du Centre hospitalier uni-
versitaire vaudois (CHUV), ainsi
que de l’Université de Berne et
de l’Hôpital de l’Ile du canton de
Berne.
«Le rôle toujours plus important
de la génétique en médecine va
entraîner, dans les prochaines an-
nées, une croissance exponen-
tielle de la demande de décryp-
tage et d’analyse génomiques»,
relève le communiqué paru hier.
I l s’adresse dans un premier
temps principalement aux hôpi-
taux universitaires, mais devrait
s’ouvrir à plus long terme à l’en-
semble des hôpitaux suisses et à

d’autres partenaires.
Le professeur à l’EPFL et co-di-
recteur de Health 2030 Didier
Trono met en évidence les
champs d’application de ces ana-
lyses: «il ne sera bientôt plus
concevable d’entreprendre le trai-
tement d’un cancer sans en établir
au préalable le registre desmuta-
tions génétiques. Et il en va de
même pour le diabète ou l’obésité,
dont les traitements passeront
probablement par le séquençage
de l’ADN du microbiote (micro-
organismes dont les individus
sont porteurs) intestinal.» Elles
pourront également prouver leur
utilité dans le cadre de dépistages
d’anomalies, comme l’hypercho-
lestérolémie familiale.

Devenir un leader européen
de la génomique
A terme, en fonction du volume
d’activité, le centre pourrait avoir
jusqu’à 40 collaborateurs. De
plus, il coordonnera les travaux
de centaines de cliniciens et cher-
cheurs de Suisse pour faire pro-
gresser la recherche et la pratique
clinique en matière de géno-
mique. Il a pour mission de servir
de hub national en génomique et
il a l’ambition, dans un proche
avenir, de devenir un leader en
Europe dans ce domaine.
Le centre est destiné à de très gros
volumes et des analyses de gé-
nomes entiers. Cela signifie aussi
que «les services médicaux ne vont
pas renoncer au séquençage de pa-
nels de gènes spécifiques», sou-
ligne Denis Hochstrasser. – (CA)

Création d’un centre 
de génomique à forte capacité
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La création du centre de séquen-
çage du génome donne la mesure
de la pertinence du concept Cam-
pus Biotech. Elle marque aussi
une étape importante dans l’ini-
tiative Health 2030. Le rôle de
coordinateur que jouera Campus
Biotech notamment dans le cadre
de Health 2030 montre qu’il
compte dorénavant parmi les sites
de référence, en Suisse et au-delà.
Co-directeur de Health 2030, le
responsable du laboratoire de vi-
rologie de l’EPFL Didier Trono
revient sur la vision et l’historique
de cette initiative: «Health 2030
est une initiative déjà lancée en
2015 dans la région lémanique,
qui vient d’être rejointe par
Berne. Elle est extrêmement
large, dépasse la génomique, en-
globant les outils digitaux, par
exemple des mesures de la
concentration d’allergènes dans
l’air. Ce qui représente plus qu’un
institut. I l s’agit d’un élan qui
veut fédérer les efforts. C’est
pourquoi un centre qui les associe
et coordonne a été créé, au Cam-
pus Biotech. Il se cristallise dés-
ormais autour d’une plateforme
de test unique en Europe.»
Le nouveau centre s’adresse
d’abord à la recherche menée au
sein des universités et des hôpi-
taux partenaires, en formant des
chercheurs et des cliniciens. Ils

n’en auront toutefois pas l’exclu-
sivité, souligne Didier Trono:
«Les médecins et les cliniques pri-
vés auront aussi recours à la gé-
nomique, et bénéficieront donc
aussi de ces infrastructures state-
of-the-art, ou mieux, en Suisse. Il
faut permettre l’accès à chaque
intéressé au meilleur niveau. La
création d’unités satellite peut
être envisagée ultérieurement.»

Compétition saine 
au niveau de l’analyse
En fin de compte, créer des sépa-
rations trop strictes ferait obstacle
à l’objectif  de faire avancer la re-
cherche et d’en faire bénéficier les
patients: «Tant des institutions du
secteur public que des entités pri-
vées vont développer leurs capa-
cités d’analyse. Il s’agit d’une com-
pétition saine. L’exploitation de
ces données de séquençage sou-
lèvera toutefois d’importantes
questions éthiques, politiques et
légales. Comment une utilisation
collective de ces données est-elle
possible sans violer la sphère pri-
vée? Inclure le séquençage du gé-
nome parmi les prestations rem-
boursées par l’assurance de base
aurait l’avantage de faire avancer
rapidement cette discussion, au
cours de laquelle il faut considérer
beaucoup d’aspects», selon Didier
Trono.
Ces méthodes toujours plus poin-
tues ne vont pas forcément en-

gendrer une nouvelle augmen-
tation de coûts. Beaucoup d’entre
elles visent aussi à obtenir un
meilleur contrôle sur l’état de
santé des patients pour mieux vé-
rifier l’efficacité des traitements.
Ce qui ouvre vers de nouvelles
pistes: «à terme, le développe-
ment de la médecine personna-
lisée devrait aussi entraîner un
déplacement de coûts au sein du
système de santé, des traitements
vers la prévention.»
Le chef du département de mé-
decine génétique et de laboratoire
aux HUG, vice-recteur de l’Uni-
versité de Genève et co-directeur

de Health 2030 Denis Hochstras-
ser souligne lui aussi le fait que
la génomique ne représente pas
toute la médecine personnalisée:
«La structure de la médecine per-
sonnalisée ressemble à des pou-
pées russes: à l’intérieur de celle-
ci se trouve la médecine de
précision, et la génomique fait
partie de cette dernière. Elle fait
beaucoup parler d’elle depuis l’ar-
rivée du séquençage à haut débit.
Le centre prévu en représente
donc l’un des volets. Pour le fi-
nancer, l’Unige, l’EPFL et les
HUG avaient pris la décision de
faire une demande auprès d’une

grande fondation de la place, qui
nous a accordé dix millions.»

Big Data en neurologie 
et en génomique
Il s’insère bien dans la structure
progressivement mise en place:
«dans le cadre de Health 2030, le
Big Data prendra place à Campus
Biotech. Il se subdivise en deux
branches: la neurologie, avec no-
tamment le Human Brain Pro-
ject, et la médecine personnalisée,
comprenant la génomique. Les
nouveaux appareils d’Illumina
pourra prendre en charge le sé-
quençage pour la Suisse entière,
voire au-delà. L’attribution aux
différents outils dépend aussi des
délais pour l’obtention des résul-
tats. Dans le cadre de ces opéra-
tions de sous-traitance, il faudra
notamment décider si et quel gé-
nome doit être séquencé.»
Ces projets et infrastructures for-
ment un ensemble prometteur:
«La combinaison de cette infra-
structure avec les thérapies gé-
niques, qui est un autre projet,
peut donner un tout qui est ex-
traordinaire, aussi grâce aux in-
teractions avec la neurologie et la
médecine personnalisée. Toutes
ces différentes parties se rejoi-
gnent dans une vision et une co-
hérence considérables. C’est aussi
ce qui a convaincu Berne de re-
joindre cette initiative de Suisse
occidentale.»n

Campus Biotech devient le coeur 
de la Health Valley lémanique
GENÈVE. La recherche en Suisse occidentale focalisée sur la médecine personnalisée disposera d’une structure particulièrement intégrée.

DENIS HOCHSTRASSER. Co-directeur avec Didier Trono
de l’in it ia t ive  Health  2030 mise en place  en Suisse  occidenta le .

La Fondation Bertarelli a accordé à l’EPFL un don
de 10 millions de francs pour accélérer la recherche
de traitements contre les maladies neurologiques.
Cinq millions sont destinés à la réalisation d’une
plateforme de thérapie génique pour remplacer des
éléments d’ADN ou corriger des gènes affectés. Elle
se situera au sein du Campus Biotech, qui abrite le
site genevois de l’EPFL. Les cinq autres millions
sont destinés à un «fonds catalyseur» dans le but
d’améliorer la collaboration entre les différentes
équipes qui y sont basées.
L’un des objectifs de cette nouvelle plateforme sera
de développer «des vecteurs viraux destinés à l’ino-
culation de gènes thérapeutiques dans des cas de
maladies neurologiques», selon l’EPFL. Lorsqu’une
maladie est causée par un gène défectueux, on peut
soit tenter d’en atténuer les symptômes, soit chercher
à traiter le problème à la base. La thérapie génique
vise à remplacer des éléments d’ADN ou à corriger
directement les mutations qui affectent la fonction
de certains gènes. Avant cela, la Fondation Bertarelli

avait déjà investi 20 millions de francs dans ce sec-
teur des thérapies géniques.

Du potentiel de collaboration
La plateforme sera en contact direct avec la recherche
biomédicale menée par les nombreuses institutions
sur site – Faculté des sciences de la vie de l’EPFL,
Centre de neuroprothèses, Centre Wyss de bio et
neuroingénierie, Human Brain Project, Université
de Genève et Hôpitaux universitaires de Genève.
Elle pourra s’appuyer sur le nouveau Centre suisse
de génomique et ses capacités de séquençage d’ADN
et sera dirigée par le responsable de la Chaire sur la
thérapie génique qui doit encore être désigné.
Le «fonds catalyseur» aura pour sa part comme ob-
jectif  de soutenir des projets de recherche qui im-
pliqueront simultanément plusieurs des entités pré-
sentes sur le site de Sécheron. Il sera dirigé par un
comité scientifique dirigé par Patrick Aebischer,
ancien président de l’EPFL mais aussi chercheur
en neurosciences.n

Cinq millions pour une plateforme de thérapie
génique attribués par la Fondation Bertarelli

CAMPUS BIOTECH. Le spécia-
liste chinois de la nutrition et des
produits de soin Biostime a pré-
cisé ses objectifs avec son arrivée
sur le site genevois (lire L’Agefi du
10 mai).
Constituée en fondation de droit
suisse, le site genevois l’Institut
Biostime (BINC) souhaite «favo-
riser les échanges scientifiques et
technologiques», en particulier
entre la Suisse et la Chine, a af-

firmé hier son président Patrice
Malard. Il doit être actif  notam-
ment dans les microbiotes, les
probiotiques ou encore la nutri-
tion personnalisée par rapport au
lait maternel.
Le dispositif  des collaborateurs
sera «réduit» dans un premier
temps, a indiqué M. Malard, sans
donner davantage de précision
sur leur nombre exact. I l «sera
amené à se renforcer» ensuite.

Cette arrivée «témoigne de l’in-
térêt croissant des grands groupes
chinois pour la Suisse», s’est féli-
cité pour sa part le directeur de la
Greater Geneva Bern area
(GGBa) Thomas Bohn. L’organe
de promotion économique de
Suisse occidentale a accompagné
l’opération. D’autres investisse-
ments importants sont prévus
dans les prochains mois, selon son
directeur. – (ats)

Vers une évolution des échanges
scientifiques entre Chine et Suisse

Migros prend
du volume
dans les fitness
SILHOUETTE WELLNESS.La pro-
priété de la coopérative Migros
Zurich Activ Fitness s’empare de
la société Silhouette Wellness et
ses 22 clubs. Le montant de la
transaction n’est pas dévoilé.
Essentiellement présent dans
l’Arc lémanique et à Zurich, Si-
lhouette Wellness exploite 20
clubs de fitness sous sa marque
propre ainsi que deux centres
orientés haut de gamme avec la
raison sociale Pure, à Genève, a
indiqué hier Activ Fitness. Si-
lhouette Wellness compte dix
centres dans la cité de Calvin, cinq
dans le canton de Vaud et cinq
dans la région de Zurich.
Les 22 clubs acquis, qui poursui-
vront leur activité sous leur
marque et avec leurs quelque 500
collaborateurs, s’ajoutent aux 41
centres exploités par Activ Fit-
ness. L’opération permet à la fi-
liale du géant orange d’étoffer sa
présence en Suisse romande.
Ces dernières années, le numéro
un du commerce de détail helvé-
tique a étoffé ses activités dans le
domaine santé, un secteur dans
lequel il voit un important relais
de croissance. – (ats)

Fracture 
entre leaders
d’opinion 
et population 
SYSTÈME DE SANTÉ.Les Suisses
reconnaissent la qualité de leur
système de santé, mais ils se mon-
trent plus sceptiques quant aux
coûts qu’il engendre. Une en-
quête montre en outre des diffé-
rences entre population et leaders
d’opinion qui ne s’accordent ni
sur les causes de ces hausses ré-
gulières des coûts ni sur les solu-
tions à instaurer. Ainsi 21% du
grand public estime le rapport
qualité/prix du système de santé
«mauvais» ou «très mauvais» et
41% «passable». Les leaders d’opi-
nion helvétiques se montrent eux
moins sévères, révèle l’enquête
Sophia qui a décidé de séparer les
deux groupes pour présenter ses
résultats. Ils sont 26% à le juger
«passable», 9% le notent «mau-
vais» et 1% «très mauvais».
En ce qui concerne les coûts, la
première catégorie pointe du
doigt dans 66% des cas les entre-
prises pharmaceutiques et dans
52%, les caisses maladie. La se-
conde met, elle, en cause le vieil-
lissement de la population (56%)
et les progrès technologiques de
la médecine (52%), constate cette
étude. – (ats)



L’Assemblée générale de la
Chambre vaudoise du commerce
et de l’industrie (CVCI) a réuni
quelque 750 personnes hier à
Beaulieu-Lausanne. Entretien
avec Bernard Rüeger, président,
qui a présenté le projet de Jeux
Olympiques 2026, dont il as-
sume lavice-présidence et dont
la Chambre a été initiatrice.
Le 11 avril, le projet Sion 2026 –
projet supra-cantonal y compris
Berne – a été sélectionné par le
parlement du sport à l’unanimité.
En lice avec Calgary, Innsbruck
et Lillehammer pour les jeux
d’hiver 2026. Décision du comité
du CIO en septembre 2019 à Mi-
lan.

Quel sera l’impact économique
du projet des JO 2026 à Sion?
L’impact pour la région est gigan-
tesque. Notre campagne repose
sur deux piliers essentiels: l’éco-
logie et la durabilité. L’objectif
est d’avoir un bilan carbone neu-
tre. L’infrastructure existante est
un atout indéniable avec un ré-
seau de chemin de fer complet,

qui permet l’accès aux sites spor-
tifs en 20 minutes. Le réseau au-
toroutier est complet, avec la por-
tion Sion-Brig, qui sera achevée
d’ici 2026. Etre un petit pays
plaide en notre faveur car tout est
proche. A l’échelle planétaire, la
Suisse est minuscule!

Qui porte le projet?
Une association a été créée «Les
jeux au cœur de la Suisse». Son
comité est composé de cinq mem-
bres: Jean-Philippe Rochat et moi
(Vaud), Christian Constantin (Va-
lais), Hans Stöckli (Berne), Jürg
Stahl (Président de Swiss Olym-
pic, le parlement du sport suisse,
en rapport direct avec le départe-
ment de Parmelin).
Notre association est donc repré-
sentée par des représentants de
chacun des cantons. Le CIO exige

que ce soit une ville qui porte le
projet et non une région. L’asso-
ciation a donc choisi Sion, comme
ville hôte, épaulée par 4 cantons
et Saint-Moritz (où aura lieu la
compétition de bob). La ville qui
accueillera la famille officielle sera
Montreux. 

Que répondez-vous 
aux détracteurs du projet?
Il n’y aura pas d’éléphant blanc.
La structure du budget est très
claire. Plus de 90% de l’infra-
structure est déjà existante.
Seules deux installations supplé-
mentaires seront construites: le
tremplin et la piste de patinage
de vitesse. Cette dernière sera
temporaire ou définitive. C’est
encore en discussion. L’associa-
tion de patinage suisse en a be-
soin. Durable, fédératrice et à
taille humaine, cette aventure
s’appuiera sur le savoir-faire et la
forte capacité d’innovation de
notre région. L’objectif  est de
créer un moment magique, qui
permettra de revaloriser l’expé-
rience des sports d’hiver.

A combien s’élève le budget 
du projet?
Il est de l’ordre de 1,7 milliard de
francs. La CIO a annoncé la se-
maine dernière participer à hau-
teur de 952 millions de dollars.
Si la Confédération devait s’en-
gager à hauteur de 800 millions
de francs, cela est équivalent au
financement d’une exposition
nationale. Il serait regrettable que
la Suisse laisse investir cette
somme donnée par le CIO aux
Autrichiens ou aux Norvégiens!

Est-ce crédible?

Le budget déjà établi a été rédigé
sous le contrôle de l’auditeur
PWC, qui bénéficie d’une longue
expérience dans l’évaluation des
JO. Un autre auditeur parmi les
Big 4 supervisera également le
dossier.

Quelles sont les prochaines
échéances?
Nous devons déposer notre dos-
sier auprès de la Confédération
avant le 31 juillet. Le budget déjà
établi - de l’ordre de 1,7 milliard
de francs - a été rédigé sous le
contrôle de l’auditeur PWC, qui
bénéficie d’une longue expé-
rience dans l’évaluation des JO.
Le dossier sera évalué par les
Chambres à la fin de l’année, en
vue d’un éventuel référendum.

Il est encore trop tôt pour parler
de votations.

Sion est en lice avec Calgary,
Innsbruck et Lillehammer. 
Quelles sont ses chances?
Ces trois villes ont déjà eu les JO.
Il en faut pour les autres. Inns-
bruck est un dossier dangereux.
A Calgary, le ski est à 250 km, soit
trop décentralisé. Ce sont les
membres du CIO qui décident,
mais Sion est bien placée! Dans
son agenda 2020,le souci de bud-
get à l’équilibre est un des gros
soucis du CIO, qui a perdu de
bonnes candidatures. La Suisse,
pays démocratique, sait gérer et
établir des comptes. Les comptes
de la Confédération et des can-
tons sont excédentaires. On sait

compter ici. Le budget de Sion
2026 est déjà prêt à l’avance alors
que le budget de Rio n’est pas en-
core bouclé!

Quid de la problématique 
du dopage?
Nous bénéficions, en Suisse, de
toutes les structures pour soutenir
cette lutte. Les réformes du CIO
sont immenses pour lutter contre
le dopage. A Lausanne se trouve
le premier laboratoire antidopage
mondial, avec Montréal. Sont im-
plantées dans le canton de Vaud
56 fédérations internationales
sportives, ainsi que le Tribunal
arbitral du sport (TAS).

INTERVIEW: 

ELSA FLORET
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Que nous appor t e la
nouvel le loi sur l ‘ nergie?

omit interpartis contre la loi sur l’ nergie case postale 300 erne
Avec un don sur le 3 -6046 4-3 vous soutenez cette annonce. Un grand merci.

w w w .loi energie non.chot at ion du 2 m ai 2 7

loi sur l ’ nergie

• oins de s cur i t en Suisse
» arce qu‘en p riodes avec peu de soleil et de vent (en hiver notamment) il n‘y a pas assez d‘ lectricit

disposition

• aisse de la qual i t de la v ie
» Notre consommation d‘énergie totale (électricité, essence, diesel, huile de chau age, gaz, bois) doit baisser de

43 par personne d‘ici 2035 (article 3 alin a )

» Notre consommation d‘électricité doit baisser de 13% par personne d‘ici à 2035 (article 3 alin a 2)

• Hausse m assive des co t s
» La nouvelle strat gie nerg tique co te 2 milliards de francs (communiqu du onseil f d ral du 4.9.20 3 sur la

strat gie nerg tique)

» ela fait 3200 francs par an pour un m nage de quatre personnes
» Le Conseil fédéral exige le nancement suivant: (message au arlement du 28. 0.20 5 sur le syst me incitatif en mati re

climatique et nerg tique SI )

• huile de chau age +67 cts par litre
• essence +26 cts par litre

» Augmentation de la rétribution à prix coûtant des injections d‘électricité d‘actuellement 1,5 cts/kWh à
2,3 cts/kWh (article 37 alinéa 3) puis 4 5 cts (message SI )

» Les grands consommateurs sont d charg s – les simples citoyens et les M paient la facture (art icle 39 alin a )

• est r uct ion du paysage
» Les parcs oliennes peuvent tre construits partout – galement dans des zones prot g es (article 2)

» La procédure ordinaire d‘autorisation est abrogée (article 4)

• Survei l lance par l ‘ t at
» L‘ tat impose l‘installation desdits „smart meters“qui contr lent et pilotent notre consommation d‘ nergie

(article 59)

• Plus de bureaucrat ie et d‘économ ie plan i ée
» Prescriptions imposant la part maximale d‘énergies non renouvelables pour les chau ages et l‘eau chaude

des immeubles (article 45)

» ncore plus de contr les de l‘ tat de fonctionnaires et d‘interdictions (articles 44 45 et autres)

» r ation de nouvelles organisations tatiques de conseil (article 47 alinéa 2)

» Nouvelles prescriptions sur les missions de O
2

des voitures de tourisme
(article 10 loi sur le CO

2
)

Une exp r im ent at ion ir r esponsable une poque de grande ins cur i t
conom ique int ernat ionale

Le projet des JO 2026 à Sion utilisera
90%  de l’infrastructure existante 
CVCI. Porté par Bernard Rüeger, président, le projet romand «Les jeux au coeur de la Suisse» a été présenté lors de l’AG de la CVCI hier à Lausanne.

BERNARD RÜEGER. «Il n’y aura
pas d’éléphant  blanc. Notre
budget  est  t rès cla ir.»

Dans le cadre de l’Assemblée Générale de la CVCI hier, l’Association
des entreprises d’insertion professionnelle a remis hier, pour la dixième
année consécutive, le «Prix de l’Intégration Professionnelle AEIP».
Deux lauréats se partagent le récompense: Tesa à Renens et City Ex-
press à Lausanne. Le jury a par ailleurs décerné son prix «Coup de
coeur» à Sprint votre imprimeur SA, à Yverdon.
l Tesa, Renens. Ce fabricant d’instrument de mesures de précision
pour différentes industries dans le monde propose des places de stages
à des personnes bénéficiant de mesures de réinsertion de l’AI. La
société a embauchés 5 personnes avec un contrat à durée indéterminée.
Notons que 10% des collaborateurs de l’entreprise sont des personnes
en situation de handicap, ce qui constitue un taux très élevé. 
l City Express, Lausanne. Depuis 2008, cette entreprise de transport et
de livraison de colis et de courrier dans toute la Suisse a engagé plus
de 9 personnes en situation de handicap, soit physique ou psychique,
dans le cadre de stages de réinsertion de l’AI. Le directeur de la société
mentionne que les personnes engagées restent fidèles à l’entreprise.
Sprint votre imprimeur SA, Yverdon-les-Bains. A la suite d’un contact
avec AFIRO, cet imprimeur, qui emploie 18 collaborateurs, a engagé
une personne atteinte de problèmes psychiques sensoriels et mentaux,
après un stage de 9 mois avec un contrat à durée indéterminé.n

Intégration professionnelle: 
Tesa et City Express primées

LA VILLE HÔTE DE SION
SERA ÉPAULÉE PAR QUATRE
CANTONS ET SAINT-MORITZ.
LA VILLE QUI ACCUEILLERA

LA FAMILLE OFFICIELLE
SERA MONTREUX.

TCS-ASTAG: u n io n  
d a n s  la  fo rm a t io n
L’Association suisse des trans-
ports routiers (ASTAG) et le TCS
Vaud travaillent désormais main
dans la main. Ils ont signé hier
une convention ancrant le Cen-
tre de compétence Romandie de
l’ASTAG au Centre du TCS à
Cossonay (VD). «Cette union est
logique. Nos deux associations
partagent très souvent le même
avis en ce qui concerne la forma-
tion et la formation continue des
usagers de la route», relève le di-
recteur du TCS Vaud Jean-Marc
Thévenaz. Concrètement, l’AS-
TAG centralise et entend aussi
développer toutes ses prestations
et services pour la Suisse ro-
mande à Cossonay. Ses membres
et clients utilisent déjà les infra-
structures du TCS Vaud notam-
ment pour passer des examens
de chauffeurs, suivre leur forma-
tion continue obligatoire, prendre
part à des cours. L’ASTAG sou-
tient ainsi l’offre du TCS dans le
secteur du perfectionnement de
la conduite et contribue à l’ex-
ploitation du site vaudois. – (ats)
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Le groupe Swiss Life présentait au
début de 2017 un ratio de solvabi-
lité de 161% (remis à la Finma sur
la base du modèle interne ap-
prouvé sous réserve). Le ratio de
solvabilité II est indiqué à plus de
200% (sans ajustements transi-
toires), selon les analystes de
Banque Vontobel. La solvabilité
économique saine, un cash-flow
de bonne qualité et un bilan moins
dépendant des taux d’intérêt
constituent une bonne base pour
la progression future des divi-
dendes de Swiss Life. 
Swiss Life continue à augmenter
les revenus issus de frais et com-
missions et les actifs sous gestion.
La société de gestion d’actifs, Swiss
Life Asset Managers a enregistré
un afflux de nouveaux capitaux
nets de 2,7 milliards de francs dans
les affaires avec les clients tiers. A
fin mars 2017, les actifs gérés pour
le compte de tiers s’élevaient à 52,6
milliards de francs (49,6 milliards
fin 2016). Cette évolution démon-
tre de nouveaux progrès dans la
réalisation de son programme
d’entreprise Swiss Life 2018,
d’après Thomas Buess, directeur
financier et CEO intérimaire du
groupe suite à l’absence momen-
tanée de Patrick Frost. La baisse
des recettes de primes en Suisse est
un autre signe de la priorité mise
sur la rentabilité et donc une sous-
cription disciplinée du risque, spé-

cialement en ce qui concerne l’as-
surance complète (LPP) s’agissant
de la clientèle d’entreprises. En re-
vanche, on constate l’accroisse-

ment de la part des affaires nou-
velles réalisées avec des solutions
semi- autonomes. De même que
la hausse des nouvelles affaires en
vie individuelle avec une généra-
tion nouvelle de produits. Cette
progression signifie une diminu-
tion de la dépendance aux affaires
d’assurance vie classiques et aux
taux d’intérêt. 

Gestion continue 
de la marge
Le rendement direct des place-
ments non annualisé est resté sta-
ble à 0,7% (0,7% au premier tri-
mestre 2016). Le taux d’intérêt
technique moyen (qui reflète le

taux moyen garanti) suit une pente
descendante (1,41% à fin 2017
contre 2,60% au début de 2010),
cependant que la marge d’intérêt
(en pourcent des provisions tech-
niques) s’avère stable du fait d’une
approche gestion actif passif (asset
liability management) rigoureuse.
Une gestion continue de la marge
est menée par Swiss Life. Une re-
montée progressive des taux sera
positive, le cas échéant. 
Swiss Life Holding, qui fait partie
de l’indice SMI, affiche une valeur
boursière proche de 10,6 milliards
de francs. Soit bien en dessous des
capitaux propres publiés à fin 2016
(13,7 milliards, à l’inclusion des

gains et pertes non réalisé sur les
obligations, nets de 3,7 milliards
attribuables aux actionnaires). La
décote qui subsiste se justifie du
fait du caractère risqué que repré-
sentent les placements obligataires,
un des plus mauvais investisse-
ments que l’on puisse effectuer à
présent.Cet élément, conjugué à
un rendement du dividende bien
en dessous de 4%, indique que l’ac-
tion Swiss Life ne représente plus
une aubaine. L’action suit une ten-
dance haussière surtout depuis mai
2012, donc cinq ans. Cependant,
elle se situe encore loin du sommet
atteint en 2000, de l’ordre de 750
francs.n

Swiss Life est moins tributaire des taux
avec son nouveau modèle d’affaires 
PRÉVOYANCE. Les revenus de commissions continuent d’augmenter de même que l’efficience au sein du groupe. Le ratio de solvabilité atteint 161%.

THOMAS BUESS. Bon départ  
en 2017 et  accomplissement
de nouveaux progrès. 

LEVI-SERGIO MUTEMBA

Francfort, Madrid, voire Dublin
apparaissent de plus en plus
comme les centres financiers vers
lesquels les deux grandes banques
suisses pourraient déplacer leur
personnel de Londres, en prépa-
ration du Brexit. C’est ce qui res-
sort de la dernière enquête Reu-
ters, publiée en début de semaine,
à partir d’une base de données
compilant les indications for-
melles des grandes institutions fi-
nancières du Royaume-Uni. Idem
pour les résultats du suivi Bloom-
berg, publiés hier, confirmant
qu’UBS pourraient déplacer 1500
emplois de Londres, sur un total
de 5000, vers l’une de ces deux ca-
pitales.  

«Deux ans, 
ça ne fonctionnera pas»
Curieusement, aucune estimation
n’est encore disponible s’agissant
du nombre d’emplois sur sol bri-
tannique que sa rivale Credit
Suisse pourrait transférer. Ce, alors
que 6600 de ses collaborateurs y
travaillent. La communication des
deux premiers groupes bancaires
helvétiques concernant l’impact
potentiel du Brexit sur leurs orga-

nisations respectives contraste en
outre assez fortement. UBS paraît
la plus anxieuse. 
«Les institutions comme la nôtre
sont confrontées à d’importantes
décisions liées à la façon de remo-
deler nos opérations, dès lors que
le Londres ne fera plus partie des
capitales européennes», avait in-
sisté le président d’UBS, Axel We-
ber, environ deux semaines avant

l’activation de l’article 50 régis-
sant le mécanisme de retrait vo-
lontaire d’un pays membres de
l’Union européenne. 
Ajoutant que «deux ans, ça ne
fonctionnera pas», en référence
à l’échéance prévue d’avril 2019,
date de sortie effective du
Royaume-Uni. Cette semaine,
lors d’un meeting de l’Interna-
tional Institute of  Finance, à

Toyko, UBS, aussi par la bouche
de son président, a renforcé ce
sentiment d’urgence, en compa-
rant le Brexit à une «bombe à re-
tardement». 
Credit Suisse s’est pour sa part
montré plus réservé. Voire se-
rein. Le mois dernier, par la voix
d’une porte-parole, celui-ci a évo-
qué sa «flexibilité pour répondre
aux changements potentiels au
Royaume-Uni et dans l’Union
européenne». Rappelons toute-
fois qu’à fin 2017, le deuxième
groupe bancaire avait déjà sup-
primé 2000 postes à Londres,
avant le référendum. Son CEO,
Tidjane Thiam, précisant que
son objectif  de moyen terme
était une réduction totale de
5000 emplois dans la capitale an-
glaise. Ce, sans toutefois relier di-
rectement ces mesures de re-
structuration au Brexit.

Plus de clarté le 14 juillet
La banque ne nie pas, du reste, les
rumeurs selon lesquelles elle
pourrait demander une licence
bancaire complète à Dublin. Là
où il a justement ouvert l’an der-
nier une nouvelle salle de mar-
ché, renforçant son centre de
prime services (regroupant no-

tamment le courtage, la compen-
sation et les services de dépôt) en
Irlande. Noreen Doyle, Vice-
Chairman & Lead Independent
Director chez Credit Suisse, a pré-
cisé le mois dernier que le groupe
«explore actuellement diverses
capitales européennes vers les-
quelles transférer ses emplois sur
sol britannique».
Quoi qu’il en soit, le stress ressenti
par sa concurrente UBS est au
moins justifié par les résultats de
l’enquête du groupe d’intérêts de
l’industrie britannique des services
financiers, CityUK, publié lundi.
Affirmant que la période de deux
ans pour négocier le Brexit est loin
d’être suffisante, «aussi bien pour
le Gouvernement britannique
que pour les entreprises». 
Peut-être faudra-t-il patienter
jusqu’au 14 juillet pour en savoir
davantage. Il s’agit du délai que la
Banque d’Angleterre a fixé pour
la remise formelle de plans de
contingence par l’ensemble des
acteurs des institutions financières
du Royaume-Uni. Pour mémoire,
son gouverneur, Mark Carney,
n’avait pas manqué de joindre à
sa requête la recommandation de
bien inclure le scénario d’un hard
brexit.n

Les banques suisses se préparent
à une «bombe à retardement»
La communication liée au Brexit d’un établissement bancaire à l’autre contraste fortement, UBS se montrant plus anxieux que son rival Credit Suisse.

AXEL WEBER. Le président  d’UBS est ime que, parallè lement  
au Brexit , l’é lect ion d’Emmanuel Macron pourrait  
ne  pas compenser la  montée du populisme en  Europe.

Swiss Life a vu ses recettes de primes dimi-
nuer de 2% sur un an à 6,54 milliards de francs
au 1er trimestre 2017. Les revenus issus des
frais et commissions de l’assureur zurichois
ont toutefois progressé de 3% à 340 millions.
Exprimé en devises locales, le tassement du
produit des primes s’est limité à 1%, a annoncé
mercredi Swiss Life. Les frais et commissions
ont quant à eux progressé de 5% à taux de
change constants.
«Swiss Life a bien commencé l’année», a com-
menté Thomas Buess, le directeur financier
du numéro un suisse de la prévoyance pro-
fessionnelle. Pour mémoire, M. Buess assure
l’intérim à la tête de Swiss Life, le directeur
général du groupe, Patrick Frost, atteint de la
maladie de Hodgkin, étant en congé maladie

depuis fin mars. De l’avis de M. Buess, Swiss
Life, dont les actifs sous gestion pour le
compte de tiers ont augmenté en l’espace de
trois mois de 6% à 52,69 milliards de francs,
a accompli de nouveaux progrès en vue de la
réalisation du programme «Swiss Life 2018».
L’afflux net de capitaux dans les affaires avec
les clients tiers a atteint 2,66 milliards, 14%
de plus qu’à fin mars 2016.

Croissance en France
Dans ce segment, l’unité Swiss Life Asset Ma-
nagers a engrangé des revenus de 133 mil-
lions de francs, un montant stable sur un an.
Conséquence d’une politique de souscription
sélective dans ses affaires avec les entreprises,
le volume de primes s’est contracté de 7% à

4,57 milliards sur le marché suisse. Alors que
les recettes dégagées avec la clientèle com-
merciale en Suisse se sont réduites de 7%,
celles réalisées avec les clients privés se sont
étoffées de 8%, note Swiss Life. Les revenus
issus de frais et de commissions ont augmenté
de 2% à 62 millions. En France, 2e marché de
Swiss Life, les primes ont rapporté 1,13 mil-
liard de francs, 4% de plus qu’une année au-
paravant. Exprimée en euros, la hausse s’est
fixée à 6%. Les revenus provenant des frais
et commissions se sont quant à eux envolés
de 16% (+19% en monnaie locale) à 69 mil-
lions. En Allemagne, les recettes de primes se
sont élevées à 345 millions de francs, une per-
formance stable en francs et en progrès de 2%
en monnaie locale. – (ats)

Nette progression des recettes issues des clients privés
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Schaffner: résultats S1 2016/17
Sunrise: résultats T1
Zurich Insurance: résultats T1
OFS: prix à la consommation CPI
avril
Private Banking Day (dès...), Zurich
Flughafen Zürich: statistiques avril 
Villars: as. g., Fribourg
SHL: as. g. (heure d’Israël), Tel-Aviv
Molecular Partners: as. g., Zurich
Galenica: as. g., Berne
Peach Property: as. g., Zurich

Credit Suisse
va se renforcer
en Caroline 
du Nord
Le centre opérationnel 
de Raleigh comptera 
1200 emplois de plus.
Notamment en provenance
de bureaux de New York.

Credit Suisse prévoit de dévelop-
per un centre Corporate à Ra-
leigh, dans l’état américain de Ca-
roline du Nord. Ces mesures
doivent permettre des économies
de coûts. Quelque 1200 emplois
devraient y être créés, a rapporté
Reuters mardi soir, citant des dé-
clarations de la banque aux deux
voiles. Une porte-parole a précisé
que ces postes se composeront de
déplacements d’autres bureaux
américains, principalement à
New York et par la création de
nouveaux emplois sur place à Ra-
leigh.
Ce changement permettra des
économies de coûts grâce à des
frais immobiliers et de personnel
plus faibles. Les emplois seront
créés ces prochaines années.
Raleigh est déjà un centre opéra-
tionnel stratégique des activités
de Credit Suisse depuis une di-
zaine d’années, a précisé à l’ats
Jean-Paul Darbellay, porte-parole
de Credit Suisse. Le transfert des
postes se déploiera de façon struc-
turée sur plusieurs années.

Développement 
des capacités
Les capacités actuelles pour les fi-
nances, la technologie et les opé-
rations seront développées.
Toutes les fonctions importantes
de support pour les affaires aux
Etats-Unis seront également ren-
forcées.
Ce projet s’inscrit dans le plan de
développement de la banque, ini-
tié en 2015, indique M. Darbel-
lay. Celui-ci prévoit la modifica-
tion de certains de ses domaines
d’activité et inclut une analyse
des forces de travail et de leur lo-
calisation.
Dans ce contexte, New York
reste et restera un centre très im-
portant et stratégique pour la
banque et ses clients, assure le
porte-parole. «La volonté de Cre-
dit Suisse est de continuer à dé-
velopper une croissance rentable
de ses affaires aux Etats-Unis, ce
qui est un atout pour ses clients
et collaborateurs».
Credit Suisse investit 70,5 mil-
lions de dollars pour l’extension
des locaux à Raleigh, mais il re-
cevra en retour une aide de 40,2
millions liée à un programme
d’encouragement de l’Etat de Ca-
roline du Nord, a précisé Reuters,
citant un communiqué du gou-
verneur. – (ats)



La Bourse suisse a terminé dans
le rouge hier, après un nouveau
plus haut annuel atteint la veille.
L’indice vedette SMI a clôturé sur
un recul de 0,26% à 9089,80
points. Le Swiss Leader Index
(SLI) a clôturé juste en dessous
de l’équilibre (-0,04%) à 1445,74
points, alors que l’indice élargi
Swiss Performance Index (SPI)
a glissé de 0,20% à 10.320,78
points. Sur les 30 valeurs ve-
dettes, deux tiers ont terminé
dans le vert et le reste dans le
rouge.
Après l’issue conforme aux at-
tentes du marché de l’élection
présidentielle française, il n’y a
pas de grand évènement poli-
tique à l’ordre du jour ces pro-
chains temps, d’où une certaine
retenue dans les salles de marché,
dans l’attente de nouvelles impul-
sions, suppute un analyste. On
voit monter la crainte d’un mou-
vement de correction après une

valorisation jugée «ambitieuse»
des marchés des actions. A cela
s’ajoute le risque d’un ralentisse-
ment aux Etats-Unis, signale un
intervenant. Le limogeage sur-
prise du patron du FBI par le re-
muant président américain Do-
nald Trump n’est pas fait pour
rassurer les marchés.

Roche a perdu du terrain
Après avoir porté la lanterne
rouge pendant une bonne partie
de la séance, le bon de jouissance
Roche a finalement franchi la
ligne d’arrivée à l’avant-dernier
rang, avec une baisse de 1,8%.
Dans la matinée, le colosse phar-
maceutique rhénan avait annoncé
l’échec d’une étude de phase III
sur le Tecentriq (atezolizumab),
dans l’indication contre le cancer
urothélial métastasique ou
avancé. Les analystes n’ont pas ca-
ché leur déception face à ce revers
pour un potentiel produit phare

du laboratoire bâlois. Les autres
poids lourds de l’indice Novartis
(+0,3%) et Nestlé (-0,3%) ont ter-
miné en ordre dispersé.

Swiss Life lanterne rouge
Swiss Life (-1,9%) aura finale-
ment remplacé Roche en queue
de peloton, après des résultats tri-
mestriels pourtant qualif iés de
«solides» par les analystes, qui ont
souligné notamment la «bonne
performance à l’étranger» et la
«saine» base de fonds propres. Les
courtiers évoquent des prises de
bénéfices, au vu de l’évolution fa-
vorable du cours de l’action de-
puis le début de l’année. Swiss Re
(-0,6%) a également clôturé en re-
pli, vraisemblablement aspiré vers
le bas par les résultats trimestriels
en demi-teinte du rival Hannover
Rück. Zurich Insurance (+0,3%),
qui s’apprête à publier ses résultats
trimestriels, a terminé sur une
note positive. – (ats)

Les investisseurs en
manque d’impulsions
L’indice des valeurs vedettes a légèrement reculé hier. Les valeurs pharmaceutiques 
ont été marquées par le recul de Roche et son revers sur un potentiel blockbuster.
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No. val.    Nom                                            Clôture           +/-%         P/E      Yield                     H/B 52S                   Vol.

LES TITRES DU SMI

1222171    ABB N                                          24.76        + 0.24%               -          3.07                   24.79/ 17.88               4695434   
1213860    Adecco Group N                             77.45        + 1.04%               -          1.94                   77.45/ 45.01                 941455   
21048333  CieFinRichemont N                         85.50        + 0.47%               -          1.99                   85.90/ 53.00               1564104   
1213853    CS Group N                                   15.08        + 0.60%               -                -                     16.31/ 9.76               8687034   
3017040    Geberit N                                   456.80           -0.52%               -          2.19               462.30/ 350.50                 108493   
1064593    Givaudan N                               1948.00           -0.66%               -          2.87           2116.00/ 1710.00                   39644   
10248496  Julius Baer Grp N                           53.50        + 1.90%               -          2.24                   53.55/ 35.81                 736352   
1221405    LafargeHolcim N                            56.45           -0.53%               -          3.54                   60.80/ 36.55               1767873   
1384101    Lonza Grp N                                196.90        + 0.41%               -          1.29               199.60/ 141.54                 605200   
3886335    Nestle N                                       80.70           -0.31%               -          2.85                   80.95/ 67.00               4190117   
1200526    Novartis N                                    79.35        + 0.25%               -          3.47                   82.80/ 67.40               3867199   
1203204    Roche Hldg G                              267.60           -1.83%               -          3.06               273.00/ 218.30               2363925   
249745      SGS N                                      2304.00        + 0.22%               -          3.04           2317.00/ 1905.00                   26860   
1485278    Swiss Life Hldg N                         329.10           -1.91%               -          3.34               336.30/ 209.40                 242608   
12688156  Swiss Re N                                   90.10           -0.61%               -          5.38                   98.50/ 79.00               1503427   
874251      Swisscom N                                455.50        + 0.29%               -          4.83               489.80/ 426.80                 152150   
1103746    Syngenta N                                 471.10        + 0.21%               -          2.33               471.20/ 360.50                 214413   
1225515    The Swatch Grp I                          410.90        + 0.24%               -          1.64               413.70/ 246.20                 266531   
24476758  UBS Group N                                 17.05        + 0.59%               -          3.52                   17.73/ 11.58             10076019   
1107539    Zurich Insur Gr N                         279.40        + 0.32%               -          6.08               290.80/ 212.40                 482171   

10/05/2017
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SMI DU JOUR: -0.26% MARCHÉ OBLIGATAIRE

Deux tranches
pour la
Confédération
Sur le marché primaire en francs
suisses hier, la Confédération (ra-
ting Moody’s: Aaa; S&P: AAA;
Fitch: AAA) a rouvert un em-
prunt et en a émis un nouveau.
La réouverture, à hauteur de
279,420 millions de francs, offre
un coupon de 3,25% et affiche un
rendement de -0,038%. Il échoit
le 27 juin 2027. Le nouvel em-
prunt, à hauteur de 79,650 mil-
lions de francs, offre un coupon
de 0,50% et affiche un rendement
de 0,366%. Il échoit le 24 mai
2055.
Swisscom (rating Moody’s: A2;
S&P: A, tous deux avec perspec-
tive stable) a lancé une émission
obligataire d’un montant de 350
millions de francs, assortie d’un
coupon de 0,375% et échéant le
31 mai 2027. Elle est pricée à mid
swap +16 points de base (pb), soit
un rendement de 0,355%. Credit
Suisse, BNP Paribas et UBS sont
les chefs de file de l’opération.
Korea Expressway Corporation
(rating Moody’s: Aa2) lève 230
millions de francs via un em-
prunt qui offre un coupon de
0,25% et court jusqu’au 7 juin
2024. Le pricing est de mid swap
+27 pb, soit un rendement de
0,215%. UBS dirige l’opération.
Sur le marché en monnaies étran-
gères, The Goldman Sachs
Group Inc. (rating Moody’s: A3;
S&P: BBB+; Fitch: A, tous deux
avec perspective stable) a émis
des obligations en euros, dont
l’échéance a lieu le 15 mai 2024.
Le pricing est de mid swap +95
pb environ. Goldman Sachs est
le chef de file. BCV

No. val.    Nom                                            Clôture           +/-%         P/E      Yield                     H/B 52S                   Vol.

LES CINQ GAGNANTS
10248496  Julius Baer Grp N                           53.50        + 1.90%               -          2.24                   53.55/ 35.81                 736352   
1213860    Adecco Group N                             77.45        + 1.04%               -          1.94                   77.45/ 45.01                 941455   
1213853    CS Group N                                   15.08        + 0.60%               -                -                     16.31/ 9.76               8687034   
24476758  UBS Group N                                 17.05        + 0.59%               -          3.52                   17.73/ 11.58             10076019   
21048333  CieFinRichemont N                         85.50        + 0.47%               -          1.99                   85.90/ 53.00               1564104   

LES CINQ PERDANTS
1485278    Swiss Life Hldg N                         329.10           -1.91%               -          3.34               336.30/ 209.40                 242608   
1203204    Roche Hldg G                              267.60           -1.83%               -          3.06               273.00/ 218.30               2363925   
1064593    Givaudan N                               1948.00           -0.66%               -          2.87           2116.00/ 1710.00                   39644   
12688156  Swiss Re N                                   90.10           -0.61%               -          5.38                   98.50/ 79.00               1503427   
1221405    LafargeHolcim N                            56.45           -0.53%               -          3.54                   60.80/ 36.55               1767873   

10/05/2017

GAGNANTS ET PERDANTS AU SMI

LES CINQ GAGNANTS
162581      CI COM Pr P                                    3.80        + 7.04%               -                -                       4.83/ 3.00                       411   
24260694  Air Tech Group N                            11.40        + 5.56%               -                -                     12.00/ 7.70                   50553   
358325      Highlight Ev&En                             16.90        + 4.64%               -                -                   19.65/ 13.95                     1474   
227731      Schlatter Industr N                         44.95        + 3.33%               -                -                   50.00/ 33.00                         32   
1100359    Carlo Gavazzi I                             328.50        + 3.30%               -          3.65               331.75/ 211.60                       859   

LES CINQ PERDANTS
1294946    Groupe Minoteries N                     375.00           -5.06%               -          1.87               395.00/ 305.00                       300   
31230968  Zueblin Imm Hldg N                        23.70           -4.05%               -                -                   25.10/ 17.30                       820   
3381261    LumX Grp Rg                                   0.27           -3.57%               -                -                       0.50/ 0.22                 425508   
23951877  HIAG Immo N                              122.10           -3.25%               -          2.95                 128.00/ 92.15                     5726   
579566      Schmolz +  Bicken N                         0.91           -3.19%               -                -                       0.99/ 0.58               1164249   

10/05/2017

No. val.    Nom                                            Clôture           +/-%         P/E      Yield                     H/B 52S                   Vol.

GAGNANTS ET PERDANTS AU SPI EXTRA

No. val.    Nom                                                                Valorisation                          +/-%                                 H/B 52S

INDICES PRINCIPAUX
998089      SMI                                                                  9089.80                            -0.26%                         9121.10/ 7475.54   
998750      SPI                                                                 10320.78                            -0.20%                       10347.39/ 8183.99   
1781097    SPI EXTRA (total return)                                        3965.08                         + 0.09%                         3965.08/ 2932.16   
3025288    SLI Swiss Leader Pr                                             1445.74                            -0.04%                         1447.28/ 1118.08   
1939983    SMI Mid Pr                                                         2380.52                         + 0.17%                         2380.52/ 1762.29   

INDICES SECTORIELS
2265371    Alimentation                                                       2812.97                            -0.24%                         2819.76/ 2351.85   
2262744    Assurances                                                           690.85                            -0.23%                             706.52/ 549.65   
2262671    Banques                                                               583.86                         + 0.66%                             592.69/ 407.36   
2265384    Biens de consommation                                        2991.33                         + 0.39%                         3002.86/ 1892.77   
2265299    Chimie                                                               2457.80                         + 0.00%                         2458.26/ 1971.59   
2265407    Commerce de détail                                             1408.03                         + 0.01%                         1415.47/ 1124.01   
2265354    Industrie                                                            1459.87                         + 0.17%                         1459.87/ 1090.94   
994740      Immobilier (total return)                                          374.60                            -0.31%                             383.60/ 341.58   
2265433    Loisirs                                                               1169.95                         + 0.48%                         1209.52/ 1033.76   
2265343    Matériaux de construction                                     2064.56                            -0.50%                         2082.17/ 1391.32   
2265420    Médias                                                                524.90                         + 0.34%                             525.50/ 462.03   
2265313    Ressources de base                                               456.73                            -1.42%                             477.81/ 304.56   
2265391    Santé                                                                1513.99                            -0.65%                         1526.11/ 1227.53   
2262812    Services publics                                                   1726.32                         + 1.50%                         1727.03/ 1282.80   
2262777    Services financiers                                               1049.28                         + 0.18%                           1049.56/ 823.85   
2262788    Technologie                                                        1014.25                            -0.21%                           1017.07/ 559.53   
2265446    Télécommunications                                               795.48                         + 0.26%                             822.44/ 727.53   

INDICES
998751      Actions porteur                                                  15480.54                            -0.30%                       15604.56/ 9805.29   
998752      Actions nominatives                                            12559.42                         + 0.09%                       12559.42/ 9867.08   
998753      Porteur +  bon                                                  12385.90                            -1.46%                       12583.12/ 9715.91   

10/05/2017

PRINCIPAUX INDICES SUISSES MARCHÉ DES CHANGES

Le dollar
résiste
L’euro baissait légèrement hier
face au dollar, les deux grandes
devises revenant proches de
l’équilibre après un bref affaiblis-
sement du billet vert lié à un re-
gain d’incertitudes politiques aux
Etats-Unis.
Vers 18h00 GMT (20h00 à Pa-
ris), l’euro valait 1,0861 dollar,
contre 1,0874 dollar mardi soir.
La devise européenne montait
très légèrement face à la monnaie
nippone, à 124,09 yens contre
124,01 yens mardi soir.
Le billet vert avançait un peu face
à la devise japonaise, à 114,26
yens contre 114,04 yens pour un
dollar mardi soir.
La livre britannique montait un
peu face à la monnaie euro-
péenne, à 83,93 pence pour un
euro, et stagnait face au dollar, à
1,2940 dollar pour une livre.
La monnaie suisse était stable
face à l’euro, à 1,0958 franc pour
un euro, restant proche de ses ni-
veaux les plus faibles depuis sept
mois et baissait légèrement face
au billet vert, à 1,0090 franc pour
un dollar.n
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NOVARTIS: +0.25%

SWATCH: S&P Glo b a l b o o st e  
sa  re co m m a n d a t io n
S&P Global a relevé la recommandation de Swatch
à «hold», contre «strong sell», précédemment. L’ob-
jectif  de cours est catapulté à 415 CHF, contre 280
CHF. Après s’être effondré l’an dernier, le bénéfice
par action devrait rebondir de 44% en 2017.

SWISS RE: Mo rg a n  St a n le y ré d u it
l’o b je ct if  d e  co u rs
Morgan Stanley a abaissé l’objectif  de cours de
Swiss Re à 76,50 CHF, contre 80,60 CHF précé-
demment. La recommandation est maintenu à «un-
derweight». Xinmei Wang relève des éléments en-
courageants dans les résultats trimestriels du
réassureur, en dépit de l’érosion de la rentabilité.
L’analyste juge toutefois encore prématuré d’en
tirer des conclusions sur l’éventuelle formation
d’une tendance et préfère attendre l’issue du premier
semestre pour se prononcer plus franchement.

ROCHE: Vo n t o b e l ré e xa m in e  
la  p e rsp e ct ive  d u  t it re
Vontobel réévalue l’objectif  de cours pour le titre
Roche, jusqu’ici fixé à 307 CHF, dans la foulée d’un
échec en phase III sur Tecentriq contre certaines
formes de cancer de la vessie. La recommandation

«buy» en revanche demeure de mise. Les revenus
potentiels hors Etats-Unis de cette substance pour
cette indication ont été retirés de la modélisation de
Stefan Schneider. L’analyste reste convaincu que
les recettes prévues outre-Atlantique ne son pas me-
nacées.

ADECCO: JPMo rg a n  m a in t ie n t  
sa  re co m m a n d a t io n
JPMorgan a relevé l’objectif  de cours d’Adecco à
79,10 CHF, contre 75 CHF précédemment. La re-
commandation est maintenu à «overweight». Le
spécialiste du travail temporaire a dégagé sur les
trois premiers mois de l’année une rentabilité opé-
rationnelle supérieure aux attentes. La croissance
organique a aussi agréablement surpris.

SONOVA: JPMo rg a n  ré a g it  
à  l’o p é ra t io n  Au d io No va
JPMorgan a relevé l’objectif  de cours de Sonova à
145 CHF, contre 126 CHF précédemment. La re-
commandation est maintenu à «neutral». La struc-
ture de coûts de la transaction AudioNova est plus
basse, les effets non récurrents en relation avec cette
opération sont en revanche plus élevés, selon les
analystes, qui ont adapté leurs estimations de béné-
fices à la hausse de 3-5%.

A L’INSTAR DU JET D’EAU, NOUS FÊTONS 
125 ANS D’EXISTENCE À GENÈVE

www.moservernet.ch
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Le trafic
passagers
dope l’action
AIR FRANCE-KLM. Le titre du
transporteur aérien  gagnait plus
de 3% hier matin à la Bourse de
Paris, soutenu par une hausse de
8,5% du nombre de passagers
transportés en avril, en raison no-
tamment des fêtes de Pâques.
A la clôture, l’action Air France-
KLM progressait de 4,77% à 8,96
euros dans un marché en légère
hausse de 0,30%.
Les chiffres du trafic passagers
«étaient déjà bons sur trois mois
et le sont aussi sur quatre donc vi-
siblement les prévisions de résul-
tats concernant Air France sont
en retard comparativement aux
réalisations d’exploitation», a
commenté auprès de l’AFP un
courtier parisien.

Le coefficient
d’occupation s’envole
La compagnie française Air
France, sa filiale court-courrier
Hop! et la compagnie néerlan-
daise KLM ont transporté 7,1
millions de passagers en avril, soit
une hausse de 5,6%.
La low-cost Transavia a trans-
porté 1,3 million de passagers,
soit 27,8% de plus sur un an en
raison de l’ouverture de nou-
velles destinations.
«On a un coefficient d’occupa-
tion qui bondit de 2 points, ce qui
est beaucoup», a ajouté la même
source, à 87,7% (+2,2 points selon
le communiqué publié par la
compagnie mercredi).
Ces chiffres de trafic sur les qua-
tre premiers mois de 2017 lais-
sent présager que «les résultats de
l’année seront bons», a-t-elle
conclu.n

RECOMMANDATIONS

RUBIS: b o n n e  ré sist a n ce  
d e  la  m a rg e  u n it a ire
Portzamparc a confirmé son opi-
nion «conserver» avec un objectif
de cours de 102,5 euros sur Rubis,
au lendemain d’une publication
trimestrielle de qualité. Le groupe
a en effet vu son chiffre d’affaires
croître de 22% au premier trimes-
tre en rythme annuel à 896 mil-
lions d’euros (+21% à périmètre
constant), conformément à la
prévision de l’analyste, par-delà
le fait que «le niveau de factura-
tions n’est pas l’indicateur le plus
pertinent au regard du poids des
matières premières, sans impact
majeur sur la rentabilité.» «Le dé-
but d’année est marqué par le re-
dressement de l’activité de bi-
tume qui tire les divisions
Energie et Support & Services.
L’ensemble des activités est bien
orienté, y compris le stockage
après un exercice 2016 terne»,
souligne Portzamparc, qui se ré-
jouit également de la bonne ré-
sistance de la marge unitaire. 
«Le redressement espéré du Ni-
geria se confirme et constitue un
levier intéressant sur le chiffre
d’affaires et la rentabilité», ajoute
l’intermédiaire, lequel a relevé ses
objectifs de volumes pour la zone
Afrique et adopte à présent une
hypothèse de marge unitaire sta-
ble en 2017, contre -5%, précé-
demment, ce qui le conduit à re-
hausser ses estimations de BPA.
Selon lui, de nouvelles acquisi-
tions pourraient de surcroît
constituer un catalyseur sur le ti-
tre. 

Londres a terminé en hausse de
0,59%. L’indice FTSE-100 a pris
43,03 points à 7385,24 points.
Parmi les valeurs, le secteur pé-
trolier a profité de la vigueur des

cours du brut du fait d’une baisse
plus marquée que prévu des
stocks américains. BP a pris
1,05% à 460,55 pence et Royal
Dutch Shell (action «B») 1,28% à
2168,50 pence.
Dans le secteur de la construc-
tion, Barratt Developments a
grimpé (+2,26% à 610,00 pence). 
Dans la distribution: Associated
British Foods, maison mère de
l’enseigne Primark, a gagné

2,38% à 2877,00 pence, la chaîne
d’habillement Next 1,66% à
4401,00 pence, le spécialiste du
bricolage Kingfisher 1,55% à
348,00 pence et Marks and Spen-
cer 0,82% à 383,10 pence.
Centrica a pris 1,60% à 203,20
pence et SSE 2,31% à 1.464,00
pence. ITV a perdu 2,29% à
196,20 pence. Aviva a  bénéficié
(+1,21% à 542,00 pence) de la
vente d’activités en Espagne.n
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Le secteur pétrolier a profité de la vigueur des cours du brut. BP a pris 1,05% à 460,55 pence et Royal
Dutch Shell (action «B») 1,28% à 2168,50 pence. La chaîne d’habillement Next 1,66% à 4401,00 pence.

Francfort a à peine progressé.
L’indice Dax a grignoté 0,07% à
12.757,46 points. Le MDax a re-
culé de 0,22% à 25.132,24 points.
Lufthansa a pris la tête de l’indice

avec une progression de son ac-
tion de 3,12% à 17,17 euros. Le
groupe aérien a indiqué avoir
augmenté en avril son nombre
de passagers de 25% sur un an.
L’action de Deutsche Bank a aussi
augmenté, de 0,87% à 17,49 eu-
ros. Selon Bloomberg News, le
Qatar aurait fait une demande
pour pouvoir augmenter sa part
dans la première banque alle-
mande à plus de 10%.

Deutsche Telekom, qui publiera
ce matin ses résultats trimestriels,
a vu son action rester stable à
16,86%, tout comme celle de
Linde, à 170,85 euros.
Ce mercredi a été la journée des
assemblées générales de Volks-
wagen (+0,10% à 144,40 euros),
d’EON (+0,03% à 7,40 euros) et
de SAP (-0,17% à 95,04 euros).
Sur le MDax, Axel Springer a
progressé de 0,50% à 54 euros.n
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Lufthansa a pris la tête de l’indice avec une progression de son action de 3,12% à 17,17 euros. 
L’action Deutsche Bank a aussi augmenté, de 0,87% à 17,49 euros. Volkswagen (+0,10% à 144,40 euros).

Paris a terminé quasiment stable
(+0,05%). L’indice CAC 40 a gri-
gnoté 2,45 points à 5400,46
points.
Rubis a bondi de 6,34% à 104,95
euros, galvanisé par un envol de
22% de son chiffre d’affaires au

premier trimestre, grâce à la forte
hausse des prix des produits pé-
troliers.
Le titre Air France-KLM a gagné
4,77% à 8,96 euros, profitant
d’une hausse de 8,5% du nombre
de passagers transportés en avril
dernier.
Legrand a fini en recul (-0,51% à
61,02 euros) après avoir publié
un bénéfice net en deçà des at-
tentes, quoique en hausse de 17%
au premier trimestre.
ArcelorMittal a grignoté 0,21%

à 7,20 euros. Les actionnaires réu-
nis en assemblée générale ont ap-
prouvé la proposition de réduire
le nombre des actions en circula-
tion en regroupant trois actions
en une.
Suez s’est apprécié de 1,93% à
16,62 euros, soutenu par des ré-
sultats en hausse.
EDF a finalement gagné 1,75%
à 8,86 euros après avoir d’abord
souffert d’un chiffre d’affaires en
recul de 1,5% au titre du premier
trimestre.n
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Air France-KLM a gagné 4,77% à 8,96 euros, profitant d’une hausse de 8,5% du nombre de passagers
en avril dernier. Suez s’est apprécié de 1,93% à 16,62 euros, soutenu par des résultats en hausse.

L’indice Bel-20 de la Bourse de
Bruxelles a fait du surplace
(-0,01%), à 4036,80 points.
Umicore (+3,26% à 58,53 euros)
a profité comme la veille de l’an-
nonce de son projet d’investisse-
ments. KBC était le moins bien
loti (-3,21 euros à 67,90 euros).
La Bourse de Lisbonne a pro-
gressé de 0,42% à 5254,52 points.
Le papetier et cimentier Semapa
a enregistré la meilleure perfor-
mance (+2,21% à 15 euros).
BCP a avancé de 0,85% à 22,65
centimes d’euro grâce à des résul-
tats trimestriels meilleurs que

prévu. Mota-Engil a reculé de
1,99% à 2,60 euros.
La Bourse de Madrid a cédé
0,42% à 11.049,2 points, les
banques plongeant l’indice dans
le rouge. Banco Santander a
perdu 1,71% à 6,16 euros, BBVA
2,02% à 7,61 euros et CaixaBank
1,51% à 4,25 euros.
Endesa (-4,11% à 21,83 euros),
Iberdrola cédait 0,29% à 6,84 eu-
ros et Gamesa (éoliennes) prenait
0,88% à 20,56 euros. Inditex  a
pris 1,25% à 36,53 euros et ACS
(+1,70% à 35,28 euros).
La Bourse de Milan a pris 0,27%,

terminant à 21.487 points. Cam-
pari réalise la meilleure perfor-
mance (+4,43% à 5,775 euros),
suivi de Ferrari (+3,65% à 78 eu-
ros) et de Yoox Net-A-Porter
Group (+2,47% à 25,75 euros).
Banco BPM (-5,06% à 2,74 eu-
ros), UBI Banca (-1,95% à 3,924
euros) et BPER Banca (-0,79% à
5,05 euros).
La Bourse d’Amsterdam a en-
grangé 0,37% à 536,26 points.
RELX Group a grimpé de 1,47%
à 18,32 euros et ASML de 1,43%
à 123,85 euros. Gemalto a cédé
0,91% à 55,50 euros.n

La Bourse de Tokyo a f ini en
hausse hier.
A l’issue des échanges, le Nikkei
des 225 valeurs vedettes a gagné
0,29% (+57,09 points) à
19.900,09 points. Il s’était replié
mardi au lendemain d’un bond

de 2,31% qui l’avait hissé à un
sommet en 17 mois.
L’indice élargi Topix de tous les
titres du premier tableau a pour
sa part progressé de 0,22% (+3,42
points) à 1585,19 points.
Le titre Mitsubishi Motors s’est
envolé de 9,34% à 773 yens.
Toyota a en revanche perdu
0,88% à 6081 yens, avant la pu-
blication de ses résultats annuels.
De son côté, Suzuki a gagné
0,80% à 4895 yens après avoir an-
noncé un investissement de

quelque 100 milliards de yens
dans une nouvelle ligne de pro-
duction de l’une de ses usines en
Inde.
SoftBank, qui est proche de fina-
liser une très importante levée de
fonds pour son fonds technolo-
gique selon des informations de
presse, a progressé de 1,43% à
8700 yens. Après la fin des
échanges de la Bourse nippone,
le géant des télécommunications
a fait état d’un triplement de son
bénéfice net en 2016/17.n
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Le titre Mitsubishi Motors s’est envolé de 9,34% à 773 yens. Toyota a en revanche perdu 
0,88% à 6081 yens, avant la publication de ses résultats annuels.

ASIE / Divers

La Bourse de Hong Kong a ter-
miné hier en hausse.
A Hong Kong, l’indice Hang
Seng a gagné 0,51%, soit 126,39
points, à 25.015,42 points. 
L’indice composite de Shanghai
a perdu 0,90%, soit 27,74 points, à
3052,79 points, avec des transac-
tions totalisant 181,6 milliards de
yuans (24,1 milliards d’euros).
L’indice de Shenzhen a cédé
1,36%, soit 25,08 points, à 1822,56
points. Les transactions ont atteint
220,8 milliards de yuans.
Ping An Insurance a bondi de

3,76% à 45,50 dollars de Hong
Kong et China Construction Bank
a gagné 1,12% à 6,34 dollars.
China Unicom a avancé de
3,39% à 10,38 dollars de Hong
Kong et Henderson Land de
0,71% à 49,55 dollars. Le géant
du rail MTR Corp s’est adjugé
0,65% à 46,70 dollars. A Shan-
ghai, Guangdong Liantai Envi-
ronmental Protection a chuté de
8,47% à 23,78 yuans et, à Shenz-
hen, Hebei Sailhero Environ-
mental Protection High-tech a
plongé de 7,51% à 29,80 yuans.n

No. val.   Nom                                                               Valorisation                         +/-%          Haut/Bas 52 semaines

846421      DJ Stoxx 50 (Europe)                                            3263.76                          + 0.19%                         3263.76/ 2626.52   
846423      DJ Stoxx (Europe)                                                  396.45                          + 0.16%                             396.45/ 307.81   
846480      DJ Euro Stoxx 50 (Europe)                                     3645.74                            -0.09%                         3666.80/ 2678.27   
846483      DJ Euro Stoxx P (Europe)                                         391.19                            -0.01%                             392.96/ 287.50   
998211      AEX (Hollande)                                                      535.66                            -0.11%                             537.84/ 409.23   
998690      Euronext BEL-20 (Belgique)                                    4041.03                          + 0.10%                         4055.96/ 3127.94   
1646037    OMX  (Danemark)                                                1430.79                          + 0.73%                         1439.96/ 1150.12   
998032      DAX (Allemagne)                                                12757.46                          + 0.07%                       12783.23/ 9214.10   
252367      Mid Cap Index (Allemagne)                                  25132.24                            -0.22%                     25262.26/ 18853.13   
758853      OMXH  (Finlande)                                                 3997.58                            -0.28%                         4021.24/ 3003.61   
998185      FTSE 100 (Grande-Bretagne)                                  7342.21                                      -                         7447.00/ 5788.74   
997736      FTSE Act 250 (Grande-Bretagne)                           19816.95                                      -                     19805.59/ 14951.64   
513607      FTSE Aim Index (Grande-Bretagne)                            968.61                                      -                             968.33/ 676.96   
-                 IGBM (Espagne)                                                              -                                      -                                                 -/ -   
1603325    MIBTEL (Italie)                                                  21552.81                          + 0.31%                     21664.14/ 15017.42   
998531      Oslo OBX Index (Norvège)                                       646.67                            -0.02%                             647.59/ 513.36   
998033      CAC 40 (France)                                                   5400.46                          + 0.05%                         5442.10/ 3955.98   
2021101    CAC MID & S. (France)                                        13727.50                          + 0.17%                       13727.50/ 9753.00   
10375187  OMXS 60  (Suède)                                                  273.46                            -0.18%                             274.20/ 198.93   
998663      ATX (Autriche)                                                     3075.66                            -0.34%                         3093.83/ 1981.93   
997718      Athen Index Compos (Grèce)                                    791.97                          + 1.75%                             792.14/ 517.10   
495317      BUX Index (Hongrie)                                           33666.28                          + 0.47%                     34334.92/ 25126.36   
576823      ISE National 100 (Turquie)                                   96194.20                          + 0.91%                     96194.20/ 70426.16   
395702      PSI 20 (Portugal)                                                 5250.85                            -0.07%                         5291.59/ 4175.28   
2485271    PX Ind (Tchèquie)                                                1010.02                            -0.09%                           1015.00/ 770.45   
857975      RTSI Index (Russie)                                              1111.64                          + 2.39%                           1196.99/ 873.58   
393229      Warsaw Wig Ind (Pologne)                                   61839.91                            -0.80%                     62666.49/ 42812.99   

10/05/2017

PRINCIPAUX INDICES EUROPÉENS

No. val.   Nom                                            Clôture           +/-%         P/E      Yield                     H/B 52S                  Vol.

LES CINQ GAGNANTS
33273088  Kon Ah Del Br                                19.87        + 1.64%               -          2.87                  23.03/ 17.89 10272628   
324410      BMW I                                          90.52        + 1.11%               -          3.87                  91.76/ 63.38 1926305   
829257      Deutsche Bank N                            17.49        + 0.87%               -          1.09                    17.82/ 8.83 19087942   
699381      Sanofi                                          90.69        + 0.79%               -          3.26                  90.93/ 62.50 2385341   
524773      Total                                            48.17        + 0.71%               -          1.29                  49.08/ 37.48 5968256   

LES CINQ PERDANTS
11730015  Adidas N                                    180.60           -1.77%               -          1.11              188.95/ 107.65 732327   
1165915    Vivendi                                         18.75           -1.45%               -          2.13                  20.09/ 14.87 3984950   
33292346  ING Group Rg                                15.35           -1.41%               -          2.74                    15.88/ 8.30 23234862   
720128      Orange                                         14.91           -0.93%               -          4.02                  15.66/ 12.38 6294001   
827766      Siemens N                                  130.50           -0.87%               -          2.76                133.50/ 86.82 1349100   

10/05/2017

GAGNANTS ET PERDANTS AU DJ EURO STOXX 50

No. val.   Nom                                            Clôture           +/-%         P/E      Yield                     H/B 52S                  Vol.

GAGNANTS ET PERDANTS AU NIKKEI 225

LES CINQ GAGNANTS
763597      Tokai Carbon Co  Rg                      590.00      + 14.34%               -          1.02              610.00/ 236.00 7602200   
764744      Mitsubishi Motor Rg                      773.00        + 9.34%               -          1.68              776.00/ 436.00 34930100   
763005      MINEBEA MITSUMI                     1738.00        + 7.28%               -          0.98            1840.00/ 614.00 12542200   
763734      Toshiba Corp Rg                           269.00        + 6.87%               -                -               475.20/ 178.00 203376000   
761849      Fujikura Rg                                 885.00        + 4.61%               -          1.02              907.00/ 433.00 6009300   

LES CINQ PERDANTS
3358594    Isetan Mitsukosh Rg                   1158.00           -8.02%               -          1.04            1469.00/ 885.00 8488900   
761707      SCREEN HLDG                           8240.00           -7.00%               -          0.73          8930.00/ 4030.00 1977200   
761499      Asahi Glass Co Rg                         939.00           -5.44%               -          1.92            1009.00/ 487.00 17772000   
763475      TAKARA HOLDINGS                     1175.00           -5.39%               -          0.94            1256.00/ 834.00 1692800   
1642255    GS Yuasa Rg                                517.00           -4.08%               -          1.93              548.00/ 365.00 3975000   

10/05/2017

No. val.   Nom                                                               Valorisation                         +/-%          Haut/Bas 52 semaines

PRINCIPAUX INDICES ASIE/MOYEN-ORIENT

998407      Nikkei 225 (Japon)                                             19900.09                          + 0.29%                     19938.53/ 14864.01   
998405      Topix Index Sec 1 (Japon)                                      1585.19                          + 0.22%                         1587.82/ 1192.80   
998396      Hang Seng (Hong Kong)                                       25015.42                          + 0.51%                     25164.97/ 19594.61   
3666055    Straits Times Index (Singapour)                              3249.97                          + 0.40%                         3250.26/ 2703.48   
998293      Bangkok SE Set Ind (Thaïlande)                               1560.31                            -0.49%                         1600.79/ 1343.13   
1473058    KOSPI 100 Index (Corée du Sud)                             2244.45                            -1.34%                         2306.37/ 1748.83   
998594      Taiwan Weighted Stk (Taïwan)                                 9968.32                          + 0.53%                       10001.94/ 7999.98   
998444      All Ordinaries Idx (Australie)                                  5911.10                          + 0.62%                         5983.20/ 5131.90   
257111      Shanghai Composit (Chine)                                     3080.53                                      -                         3301.21/ 2780.76   
998275      Mumbai Sensex (Inde)                                        30248.17                          + 1.05%                     30271.60/ 25181.47   
1114782    Vietnam St Exch Idx (Viêt Nam)                                 724.31                          + 0.30%                             732.87/ 597.68   
998652      KLSE Composite (Malaisie)                                     1768.15                                      -                         1784.79/ 1611.88   
228097      Tel-Av TASE-100 Ind (Israël)                                   1292.19                            -0.39%                         1300.53/ 1195.03   
1188203    Saudi Share Price (Arabie Saoudite)                         6930.32                          + 0.17%                         7290.33/ 5327.49   
997712      Kuwait 100  Index (Koweït)                                  51103.53                          + 0.06%                     51488.56/ 35947.70   

10/05/2017

EUROPE / Divers

LONDRES / Footsie / +0.59% / +43.03 pts / 7385.24 pts

FRANCFORT / DAX / +0.07% / +8.34 pts / 12757.46 pts

PARIS / CAC 40 /+0.05% / +2.45 pts / 5400.46 pts

TOKYO / NIKKEI /+0.29% / +57.09 pts / 19900.09 pts
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EMMANUEL FERRY*

Donald Trump vient de passer
le seuil des 100 jours depuis sa
prise de fonction le 20 janvier
2017. Sur la période, les marchés
financiers ont connu une appré-
ciation générale: la capitalisation
boursière américaine s’est accrue
de 1300 milliards de dollars, soit
l’équivalent de 7 points de PIB
(+4800 milliards pour la capita-
lisation boursière mondiale),
tandis que la capitalisation obli-
gataire mondiale a augmenté
1900 milliards. Les indices ac-
tions affichent une performance
soutenue, plutôt compatible
avec des cibles annuelles: +6,1%
pour le Dow Jones, +5,2% pour
le S&P500 et +9,4% pour le Nas-
daq. Ces tendances sont dans le
prolongement du rally (post
élections) initié lors de l’élection
le 8 novembre (gain cumulé de
+9,3% pour le S&P500 et
+16,5% pour le Nasdaq). Le dol-
lar a perdu près de 2%, retrou-
vant le niveau du 10 novembre
2016. Les doutes sur la capacité
de Trump à délivrer son pro-
gramme (détente fiscale, déré-
glementation f inancière, dé-
penses d’infrastructures) n’ont
pas encore entamé la confiance
des marchés.

Une activité importante
mais qui ne suffira pas
C’est la cinquième meilleure per-
formance des 100 jours depuis
1929 et la deuxième meilleure
performance boursière pour un
candidat républicain (après
George W. Bush en 1989). Lors
du 1er mandat de Ronald Reagan
en 1981, la performance des 100
jours avait été légèrement néga-
tive (-1,0%). Cette règle des 100
jours n’est pas forcément perti-
nente. Bill Clinton avait eu un

démarrage laborieux en termes
d’action législative, mais il a dé-
livré par la suite. A l’inverse, Ro-
nald Reagan a eu 100 jours très
productifs et la suite a été plus
inégale. Dans le cas de Trump, le
bilan liminaire est partagé. Il n’y
a eu aucune réalisation législa-
tive et les relations avec le
Congrès sont distendues, comme
l’a montré l’échec sur Obama-
care le 24 mars. Toutefois, 30 dé-
crets présidentiels ont été émis
sur des sujets clés comme le com-
merce extérieur, la fiscalité et la
déréglementation f inancière.
Cette hyperactivité présiden-
tielle est une façon de laisser son
empreinte, mais l’efficacité en
demeurera limitée sans traduc-
tion législative par le Congrès.

L’échéance clé du midterm
Il est un peu restrictif  d’évaluer
l’action présidentielle sur une pé-
riode aussi courte. Il faudra sans
doute attendre la première année
du mandat avant d’avoir un ju-
gement plus définitif. Rappelons
que les élections de mi-mandat
(midterm) ont lieu en novembre
2018. A cette occasion, les sièges
de la Chambre des Représen-

tants sont totalement renouvelés,
ainsi qu’un tiers du Sénat. A l’ap-
proche de ce scrutin, il sera dif-
ficile pour le Congrès de prendre
des actions majeures. Une ré-
forme fiscale d’envergure sem-
ble peu probable. La dernière re-
monte à 30 ans. On devrait
plutôt assister à des mesures ci-
blées d’ici les 12 prochains mois.
Au total, les promesses de l’en-
gagement de campagne («100-
day action plan to make America
great again») ont un taux de réa-
lisation modeste. La popularité
de Trump est à un plus bas his-
torique pour un Président à ce
stade du mandat. Compte tenu
des valorisations actuelles, le
marché actions aura donc besoin
de faits assez rapidement. Rap-
pelons que le S&P500 se traite
désormais sur des niveaux de
prime de près de 30% par rapport
à la moyenne historique sur la
base d’une combinaison d’indi-
cateurs de valorisation (P/E glis-
sant et à 12 mois, EV/EBITDA,
P/E ajusté du cycle ou encore
P/Book Value). Face à ces valo-
risations de haut de cycle, le
risque à court terme est extrême-
ment comprimé. La volatilité

réalisée à 100 jours du S&P500
est tombé à 7%, un niveau ob-
servé 3% du temps depuis 1928
(essentiellement durant les an-
nées 60). Les stratégies ven-
deuses de volatilité n’ont plus au-
cune marge de sécurité: la vente
d’un put 80 OTM à 12 mois sur
le S&P500 rapporte moins
qu’un T-bill de même maturité
(1,1%).

Le paradoxe d’une phase 
de diversification hors USA
Sur la base des paramètres ma-
cro-financiers actuels, les mar-
chés américains sont sur un haut
de cycle. C’est le principal para-
doxe de Trump: le thème central
pour les investisseurs est désor-
mais la diversification en dehors
des Etats-Unis. Les actions amé-
ricaines ont surperformé le reste
du monde de près de 80% depuis
le début de la décennie, une do-

mination qui a porté le poids des
USA dans l’indice mondial à
plus de 50%. En 2017 cepen-
dant, le marché star commence
à perdre de sa superbe avec une
progression de +7.9% depuis le
début de l’année contre +21.1%
pour l’indice mondial ex USA.
Il va être difficile pour les Etats-
Unis de continuer à surperfor-
mer avec une prime de 70% sur
le ratio cours/capitaux propres,
le plus haut niveau sur 20 ans.
Et surtout, les prémisses d’un re-
tournement fondamental appa-
raissent, avec la croissance béné-
ficiaire du reste du monde qui
rattrape celle des Etats-Unis de-
puis 2016. Au total, nolens vo-
lens, c’est la formule «Make the
rest of  the world great again»
qui fait du sens pour les inves-
tisseurs.

* Banque Pâris Bertrand Sturdza

L’heure de se tourner vers l’étranger
ÉTATS-UNIS. Après 100 jours, les tendances du marché sont dans le prolongement du rally post élections. Les doutes n’ont pas encore entamé la confiance.

Président  élu  M andat  Dat e Var iat ion  (en %)

Franklin D. Roosevelt (D) 1er 11.06.1933 +79.6%
John F. Kennedy (D) 1er 29.04.1961 +9.3%
George H. W. Bush (R) 1er 29.04.1989 +7.9%
Barack Obama (D) 2e 30.04.2013 +7.5%
Donald J. Trump (R) 1er 29.04.2017 +5.3%
Ronald Reagan (R) 2e 30.04.1985 +5.0%
Franklin D. Roosevelt (D) 4e 12.04.1945 +4.5%
Barack Obama (D) 1er 29.04.2009 +2.8%
Lyndon B. Johnson (D) 1er 29.04.1965 +2.7%
Dw ight  D. Eisenhow er (R) 2e 30.04.1957 +2.5%
William Clinton (D) 2e 29.04.1997 +2.3%
William Clinton (D) 1er 29.04.1993 +0.9%
Richard Nixon (R) 1er 29.04.1969 +0.7%
Ronald Reagan (R) 1er 29.04.1981 -1.0%
Herbert Hoover (R) 1er 11.06.1929 -1.3%
George W. Bush (R) 2e 29.04.2005 -2.4%
Harry S. Truman (D) 1er 29.04.1949 -4.7%
Dw ight  D. Eisenhow er (R) 1er 29.04.1953 -5.1%
Jimmy Carter (D) 1er 29.04.1977 -5.2%
George W. Bush (R) 1er 29.04.2001 -6.7%
Franklin D. Roosevelt (D) 2e 29.04.1937 -9.3%
Richard Nixon (R) 2e 29.04.1973 -9.7%
Franklin D. Roosevelt (D) 3e 29.04.1941 -10.1%

S&P 500: 100 JOURS APRÈS L’ÉLECTION DU PRÉSIDENT US

Banque Pâris Bertrand Sturdza
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SYNGENTA: Ch e m Ch in a  d é t ie n t  82,23%  d e s  a ct io n s
L’OPA de ChemChina a finalement attiré 82,23% des actions du groupe
bâlois. Ce taux ressort des résultats intermédiaires définitifs publiés
hier. La période d’offre principale avait, selon un premier comptage,
apporté 80,7% des titres. La condition d’un taux minimal d’acceptation
de 67% des actions émises étant remplie, les OPA de China National
Chemical Corporation avaient alors été déclarée comme réussie. – (ats)

L’Ag e f i PartenaireL’assureur français Axa, qui a af-
fiché un chiffre d’affaires infé-
rieur aux attentes au premier tri-
mestre, a annoncé hier l’IPO au
cours du premier semestre 2018
d’une part minoritaire de ses ac-
tivités américaines.
Axa entend créer «une institution
financière diversifiée de premier
plan», regroupant la filiale amé-
ricaine Axa US et la participation
du groupe Axa dans AB (Allian-
ceBernstein), qui disposera
«d’une flexibilité stratégique ac-
crue, de davantage de visibilité et
de plus fortes perspectives de
croissance en tant que société co-
tée».
Le groupe, qui revendique plus
de 2,5 millions de clients aux
Etats-Unis, détient ainsi une par-
ticipation d’environ 64% dans
AB, l’un des poids lourds de la
gestion d’actifs avec près de 500
milliards de dollars d’actifs sous
gestion au 31 mars 2017. 
AllianceBernstein est aujourd’hui
valorisée à environ 6 milliards de

dollars tandis que l’entité princi-
pale d’assurance vie d’Axa aux
Etats-Unis dispose de 13,3 mil-
liards d’euros de fonds propres, a
détaillé Gérald Harlin, directeur
financier du groupe.
Cette nouvelle entité devrait ainsi
figurer parmi «les dix premières
sociétés cotées d’assurance vie
aux Etats-Unis», a-t-il avancé.
Cette décision intervient dix
jours après l’annonce d’un renou-
vellement de la gouvernance
d’AllianceBernstein avec pour
président non exécutif  Robert
Zoellick, ancien président de la
Banque mondiale, et Seth Bern-
stein comme CEO.

Dividendes améliorés
en vue
Les sommes collectées au cours
de cette opération pourront être
«réinvesties dans les segments ci-
bles», définis par le plan straté-
gique comme la santé, les produits
d’épargne peu consommateurs
de capital, la prévoyance et l’as-

surance d’entreprises en dom-
mages, «notamment via des ac-
quisitions et/ou potentiellement
reversées à nos actionnaires en
fonction des opportunités et des
conditions de marché», a expliqué
M. Harlin.
«On a identifié des cibles et des
pays» en vue d’acquisitions, a
pour sa part révélé Thomas Bu-
berl, patron d’Axa. Le groupe en-
visage de se développer en santé
dans des des pays où il possède
une base d’activité en vie et en
dommages, a-t-il expliqué, citant
la Thaïlande, les Philippines, la
Chine ou le Brésil. 

Trois milliards
d’investissement
A horizon 2020, le groupe
compte aussi investir trois mil-
liards d’euros pour concrétiser sa
transformation dans les do-
maines du numérique, du déve-
loppement de nouveaux services
ou de la formation de ses colla-
borateurs.n

L’IPO des activités américaines
d’AXA au premier semestre 2018
ASSURANCES. Son objectif est de dégager plus de liquidités pour accélérer
la transformation du groupe en accord avec son plan stratégique à horizon 2020.

L’expansion
du shadow
banking
En 2015, son poids s’est
renforcé de 3000 milliards
de dollars. Pour un total
de 92.000 milliards.

Le système bancaire parallèle, dit
«shadow banking», a continué de
s’étendre pour peser 92.000 mil-
liards de dollars fin 2015, selon
un rapport du Conseil de stabilité
financière (FSB) publié hier.
En 2015, son poids s’est renforcé
de 3000 milliards de dollars, a in-
diqué le FSB dans la sixième édi-
tion depuis 2011 pour suivre
l’évolution et les risques associés
à ce pan du système financier.

Mandat du G20
Le FSB, un organisme mandaté
par le G20 pour mener à bien les
réformes après la crise financière
de 2007-2008, a attribué cette
croissance en partie à une hausse
des valorisations en Bourse et à
une augmentation du crédit en
dehors du secteur bancaire.
Les sociétés fiduciaires, les fonds
monétaires et les fonds d’inves-
tissements mixtes (autres que les
fonds spéculatifs, d’actions ou de
titres à revenus fixes) ressortent
comme les segments qui ont af-
fiché la plus forte croissance, a
précisé le FSB.
Depuis le sommet du G20 à
Séoul en novembre 2010, le FSB
a entrepris de réaliser chaque an-
née un exercice de suivi du sys-
tème bancaire parallèle, qui dé-
signe les entités qui participent à
l’intermédiation du crédit en de-
hors du système bancaire.
Le rapport englobe également
bien des organismes tels que les
fonds de titres à revenus fixes ou
les fonds immobiliers que les
compagnies d’assurance crédit
ou les sociétés de crédit à la
consommation.
«La finance de marché apporte
une diversification importante
des sources de financement qui
soutiennent l’économie réelle», a
pointé Mark Carney, le président
du FSB, qui est également gou-
verneur de la banque d’Angle-
terre, soulignant que cet exercice
permet de disposer de données
pour juger des mesures à appor-
ter pour encadrer ce pan du sys-
tème financier.n
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Lire  e t  in te rp ré te r les g raphiques: coaching  su r www.fingraphs.com

Ü Prendre une décision
Fingraphs vous propose 3 horizons
d’investissement (long, moyen et court
terme) afin de percevoir l’environne-
ment dans lequel évolue le marché.

Ü Tendance
Les deux enveloppes présentes sur les
graphiques ci-dessus représentent la
tendance suivie. Une tendance haus-
sière est illustrée par un Bull et une
tendance baissière par un Bear.

Ü Object ifs
Un objectif probable en temps et en
prix est automatiquement calculé en
permanence. Cet objectif est illustré
par un faisceau vert ou rouge selon la
tendance et par une éllipse, qui repré-
sente la projection dans le temps pour
atteindre cet objectif.

Ü Indicateur de risques
Un indicateur représentant le risque 
oscille entre une zone Overbought 
(rouge: risque élevé) et Oversold
(vert: risque faible). Un retournement
de la tendance est probable lorsque
l'indicateur sort de ces zones.

Ü Exagérat ion du prix
Lorsque la petite enveloppe vient
rencontrer la grande enveloppe, 
ceci représente une exagération 
du prix, et un mouvement contraire 
est probable.

Les prix peuvent être retardés jusqu’à 20 minutes selon les Bourses. Source: w w w.fingraphs.com – MJT Statistics
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La part grandissante des investis-
sements déployés par les caisses
de pension à l’étranger, et dans les
placements alternatifs, vise à
compenser les effets du contexte
de taux bas en Suisse. Ainsi, pour
la première fois l’an dernier, la
moitié desinvestissements ont
été effectués à l’étranger, ainsi que
le souligne Complementa Invest-
ment Controlling, société de
conseils et de recherche dédiée
aux investisseurs institutionnels,
dans le cadre de la présentation
de l’étude Risiko-check-up, basée
sur les données recueillies à ce
jour auprès de 151 caisses de pen-
sion gérant 342 milliards de
francs. 
Pour atteindre les objectifs de
performance sans prendre de
risques excessifs, le défi est d’au-
tant plus aigu que les perspectives
de rendement à moyen terme
sont loin d’être roses, ainsi que le
souligne Jürgen Rothmund, res-
ponsable de l’étude chez Com-
plementa. Du moins en regard
du rendement annuel moyen su-
périeur à la moyenne, soit de

5,1%, enregistré au cours de ces
cinq dernières années (10,8%
dans les actions, 5,4% dans l’im-
mobilier et 2,4% dans les obliga-
tions). Or pour les cinq à dix pro-
chaines années, Complementa
anticipe un rendement moyen
plus que divisé par deux, soit de
2,2% (4,9% dans les actions, 1,9%
dans l’immobilier suisse et seule-
ment 0,2% dans l’obligataire). 

Imbrication grandissante
La part grandissante des investis-
sements dans les actifs interna-
tionaux témoigne ainsi de l’im-
brication accrue des économies.
Puisque, d’un autre côté, les
étrangers constituent aussi la ma-
jorité des actionnaires des sociétés
cotées en Suisse. 
L’augmentation à 50% de la part
des investissements à l’étranger
est d’ailleurs continue depuis
2008. Y compris dans les classes
d’actifs Actions et Obligations.
Dans le segment Actions, la part
des titres étrangers s’est même
élevée à près de 70%, «une hausse
principalement nourrie par la
performance, à la faveur des ren-
dements nettement supérieurs à

ceux des actions suisses l’an der-
nier. “La règle de base pour une
caisse de pension standard au-
jourd’hui, c’est d’investir 10% de
la fortune dans les actions suisses
et 20% dans les actions étran-
gères» résume Andreas Nieder-
mann, le responsable Reporting
et Analytics de Complementa.
Dans le segment obligataire en
revanche, l’augmentation à
quelque 43-44% de la part de ti-
tres étrangers résulte des achats
ou afflux dans cette catégorie.

Dans le segment immobilier, l’ac-
croissement, léger, des place-
ments internationaux s’est opéré
à un niveau modeste (près de
90% du portefeuille immobilier
des caisses de pension est consti-
tués d’actifs suisses) mais la diffi-
culté d’acquérir des actifs à des
prix raisonnables en Suisse sou-
tient cette évolution, jugée bien-
venue par son effet de diversifi-
cation par Andreas Niedermann,
au vu du risque de concentration
de l’immobilier domestique dans

les bilans de caisses de pension. 
Pourtant, ainsi que l’illustre l’in-
fographie ci-contre, l’augmenta-
tion à 50% du seuil des investis-
sements à l’étranger
s’accompagne d’une évolution
paradoxale. Puisque l’exposition
effective aux monnaies étran-
gères tend à diminuer depuis des
années. A la faveur du recours
plus large aux instruments de
couverture du risque de change,
l’exposition aux risques en mon-
naies étrangères a même quasi-
ment atteint un bas niveau histo-
rique l’an dernier (de l’ordre de
18%) dans les bilans des caisses
de pension, alors que des mon-
tants records sont investis à
l’étranger» note le spécialiste. 
Enfin, il convient de souligner
que l’augmentation constatée de
la part des placements alternatifs
dans les investissements des
caisses de pension (de 6,2% à
9,1% du total en trois ans) s’inscri
dans la tendance à l’exposition
grandissante aux actifs étrangers. 
Hedge funds, private-equty et ti-
tres Insurance-linked sont géné-
ralement peu exposés aux actifs
domestiques.n

Placements à l’étranger à un record
PRÉVOYANCE. Leur part au total des caisses de pension a atteint 50%. A la faveur de l’essor de l’alternatif. Mais l’exposition réelle est inférieure à 20%
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Le pétrole
monte à plus
de 47 dollars
NEW YORK.Les cours du pétrole
ont terminé en nette hausse hier
à New York, dopés par l’annonce
d’une décrue des stocks hebdo-
madaires de brut aux Etats-Unis.
Le prix du baril de «light sweet
crude» (WTI), référence améri-
caine du brut, a gagné 1,45 dollar
à 47,33 dollars sur le contrat pour
livraison en juin au New York
Mercantile Exchange (Nymex).
Le pétrole a signé sa meilleure
séance de l’année à New York en
pourcentage, reprenant un peu
du terrain perdu au cours de sa
dégringolade entamée vers la mi-
avril.
«La hausse du jour a vraiment été
inspirée par les chiffres sur les
stocks», a mis en avant Matt
Smith de ClipperData, faisant ré-
férence aux données du départe-
ment américain de l’Energie
(DoE) publiés en cours de séance.
Pour la cinquième semaine
consécutive, les réserves com-
merciales de brut aux Etats-Unis
ont reculé, cette fois de 5,2 mil-
lions de barils, un mouvement
plus marqué que ce qu’avaient
anticipé les experts interrogés par
l’agence financière Bloomberg.n



Fonds en obligations                                          

1083138    CIC CH Corporates Bond CHF B                                                        2/ 1  CHF   1239.10      -0.28% 

1083143    CIC CH Europe Bond B                                                                      2/ 1  EUR     877.02    + 1.95% 

19898391  CIC CH Governments Bond  CHF B                                                   2/ 1  CHF     103.21      -0.77% 

19898435  CIC CH High Yields Bond CHF Primus B                                            2/ 1  CHF     107.14    + 1.00% 

Fonds en actions                                                

1083230    CIC CH Large Caps Swiss Equities Active B                                     2/ 1  CHF   2521.34  + 11.30% 

19899078  CIC CH Small & Mid Caps Swiss Equities Active B                           2/ 1  CHF     183.89  + 18.78% 

Fonds stratégiques                                             

-                 CIC CH Strategy (EUR) B                                                                   2/ 1  —                 -                - 

1083254    CIC CH Strategy (CHF)  B                                                                  2/ 1  CHF   1054.53    + 5.54% 

Autres fonds                                                       

1083213    CIC CH Convert Bond B                                                                     2/ 1  EUR   1261.83    + 3.08% 

-                 Piguet Global Fd Int’l Bd Dist.                                                              4  —                 -                - 

686249      Piguet Global Fd Int’l Bd Cap.                                                              4  CHF     174.42    + 0.98% 

686301      Piguet Global Fd Int’l Bd Cap.                                                              4  EUR     177.51    + 0.45% 

686298      Piguet Global Fd Int’l Bd Cap.                                                              4  USD     256.61    + 2.68% 

686247      Piguet Global Fd Int’l Bd Dist.                                                              4  CHF     116.55    + 0.99% 

11002629  Piguet Global Fd Int’l Bd Dist.                                                              4  CHF     105.47    + 1.15% 

686299      Piguet Global Fd Int’l Bd Dist.                                                              4  EUR     115.42    + 0.45% 

10898918  Piguet International Fund - World Equities CHF D                              4  CHF     136.56    + 4.56% 

3581719    Piguet International Fund - World Equities EUR                                  4  EUR     113.51    + 3.92% 

2322853    Piguet International Fund - World Equities USD                                 4  USD     136.42    + 6.54% 

Compartiments monétaires                                

282685      PRIFUND - MM (EUR) - A                                                                   1/ 1  EUR     662.43      -0.16% 

282683      PRIFUND - MM ($) - A                                                                       1/ 1  USD   1664.33    + 0.10% 

Compartiments obligataires                               

1399170    PRIFUND - BOND (CHF) - A                                                               2/ 3  CHF     133.34      -0.12% 

1399173    PRIFUND - BOND (CHF) - B                                                               2/ 3  CHF     111.53      -0.12% 

Compartiments actions                                      

1170662    PRIFUND - EUROPEAN EQUITIES - A                                                2/ 3  EUR     194.95  + 12.10% 

1170664    PRIFUND - EUROPEAN EQUITIES - B                                                2/ 3  EUR     188.16  + 12.10% 

1605811    PRIFUND - SWISS EQUITIES - A                                                       2/ 3  CHF     242.47  + 15.68% 

1605814    PRIFUND - SWISS EQUITIES - B                                                       2/ 3  CHF     237.43  + 15.68% 

1170666    PRIFUND - USA EQUITIES - A                                                           2/ 3  USD     178.18    + 7.53% 

1170668    PRIFUND - USA EQUITIES - B                                                           2/ 3  USD     171.95    + 7.53% 

Compartiments de stratégie                              

3481346    PRIFUND - DEFENSIVE STRATEGY - A                                              2/ 3  USD       59.70    + 3.95% 

34216357  PRIFUND - DEFENSIVE STRATEGY - A                                              2/ 3  CHF     102.12                - 

34216279  PRIFUND - DEFENSIVE STRATEGY - A                                              2/ 3  EUR     102.70                - 

3481355    PRIFUND - DEFENSIVE STRATEGY - B                                              2/ 3  USD       58.03    + 3.96% 

1170683    PRIFUND - STRATEGY ($) - A                                                             2/ 3  USD     153.94    + 5.60% 

1170685    PRIFUND - STRATEGY ($) - B                                                             2/ 3  USD     148.96    + 5.60% 

1170675    PRIFUND - STRATEGY (CHF) - A                                                        2/ 3  CHF     114.11    + 5.17% 

1170678    PRIFUND - STRATEGY (CHF) - B                                                        2/ 3  CHF     109.48    + 5.18% 

1170679    PRIFUND - STRATEGY (EUR) - A                                                        2/ 3  EUR     140.48    + 4.63% 

1170680    PRIFUND - STRATEGY (EUR) - B                                                        2/ 3  EUR     135.07    + 4.62% 

Compartiments de gestion alternative à risques particuliers       

1598145    PRIFUND Alpha Concentrated - A                                                     2/ 3  USD     151.45    + 1.85% 

1598152    PRIFUND Alpha Concentrated - A                                                     2/ 3  EUR     137.71    + 1.39% 

1598148    PRIFUND Alpha Concentrated - B                                                     2/ 3  USD     148.14    + 1.86% 

1598153    PRIFUND Alpha Concentrated - B                                                     2/ 3  EUR     134.41    + 1.40% 

2165752    PRIFUND Alpha Concentrated - G                                                     2/ 3  EUR       91.75    + 1.39% 
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2165758    PRIFUND Alpha Concentrated - G                                                     2/ 3  USD       94.11    + 1.86% 

26409596  PRIFUND Alpha Concentrated - M                                                    2/ 3  EUR       93.84    + 0.00% 

1646381    PRIFUND Alpha DIVERSIFIED - A                                                     2/ 3  USD     171.62    + 2.13% 

1837517    PRIFUND Alpha DIVERSIFIED - A                                                     2/ 3  CHF     134.68    + 1.50% 

1646382    PRIFUND Alpha DIVERSIFIED - A                                                     2/ 3  EUR     158.46    + 1.66% 

1837522    PRIFUND Alpha DIVERSIFIED - B                                                     2/ 3  CHF     131.42    + 1.50% 

1814697    PRIFUND Alpha DIVERSIFIED - B                                                     2/ 3  EUR     155.15    + 1.66% 

1837521    PRIFUND Alpha DIVERSIFIED - B                                                     2/ 3  USD     168.08    + 2.13% 

1849564    PRIFUND Alpha EMERGING MKTS - A                                               2/ 3  EUR     154.09    + 3.72% 

1849577    PRIFUND Alpha EMERGING MKTS - A                                               2/ 3  USD     177.68    + 4.31% 

1849570    PRIFUND Alpha EMERGING MKTS - B                                               2/ 3  EUR     151.13    + 3.72% 

1849579    PRIFUND Alpha EMERGING MKTS - B                                               2/ 3  USD     174.47    + 4.31% 

1237027    PRIFUND Alpha UNCORR. ($) - A                                                      2/ 3  USD     218.07    + 1.21% 

1237031    PRIFUND Alpha UNCORR. ($) - B                                                      2/ 3  USD     212.91    + 1.22% 

3387128    PRIFUND Alpha UNCORR. (CHF) - G                                                  2/ 3  CHF     107.84    + 0.48% 

1237019    PRIFUND Alpha UNCORR. (EUR) - A                                                  2/ 3  EUR     196.96    + 0.63% 

1237020    PRIFUND Alpha UNCORR. (EUR) - B                                                  2/ 3  EUR     192.23    + 0.63% 

3550468    PRIFUND Alpha UNCORRELATED - G                                                 2/ 3  GBP     116.13    + 0.84% 

1399189    PRIFUND Alpha VOLATILITY - A                                                        2/ 3  EUR     138.80    + 2.34% 

1399180    PRIFUND Alpha VOLATILITY - A                                                        2/ 3  USD     151.43    + 2.82% 

1399192    PRIFUND Alpha VOLATILITY - B                                                        2/ 3  EUR     135.05    + 2.34% 

1399182    PRIFUND Alpha VOLATILITY - B                                                        2/ 3  USD     147.75    + 2.80% 

Compartiment lié au secteur de l’immobilier à risques particuliers                     

2419981    PRIFUND Alpha PROPERTY SECURITIES - A                                     2/ 3  CHF     102.17    + 0.30% 

2419959    PRIFUND Alpha PROPERTY SECURITIES - A                                     2/ 3  EUR     117.69    + 0.52% 

2419975    PRIFUND Alpha PROPERTY SECURITIES - A                                     2/ 3  USD     120.26    + 0.87% 

2419985    PRIFUND Alpha PROPERTY SECURITIES - B                                     2/ 3  CHF       79.16    + 0.30% 

2419972    PRIFUND Alpha PROPERTY SECURITIES - B                                     2/ 3  EUR       91.85    + 0.51% 

2419976    PRIFUND Alpha PROPERTY SECURITIES - B                                     2/ 3  USD       95.08    + 0.87% 

145442      Pharma/ wHealth FCP Fund                                                                  2  USD     499.42    + 9.73% 

2248527    BBGI Commodities (USD)                                                                  1/ 1  USD       83.80      -9.41% 

2610316    BBGI Equities Swi. Behavioral Val.                                                    2/ 1  CHF     132.30  + 14.35% 

2610307    BBGI Share Energy (USD)                                                                  2/ 1  USD     146.90      -9.82% 

2610311    BBGI Share Clean Energy (USD)                                                        2/ 1  USD       58.90    + 9.28% 

2610302    BBGI Share Gold USD                                                                        2/ 1  USD       49.90    + 0.40% 

12238949  BBGI Swiss Physical Gold Cl CHF                                                     2/ 1  CHF       81.40    + 3.30% 

12239030  BBGI Swiss Physical Gold Cl CHF hedged                                        2/ 1  CHF       65.40    + 3.48% 

12239032  BBGI Swiss Physical Gold Cl EUR                                                     2/ 1  EUR       95.10    + 1.17% 

12239033  BBGI Swiss Physical Gold Cl EUR hedged                                        2/ 1  EUR       69.80    + 3.71% 

12238872  BBGI Swiss Physical Gold Cl USD                                                     2/ 1  USD       77.00    + 4.48% 

1645471    BBGI Tactical Switzerland A                                                               2/ 1  CHF     149.20  + 11.43% 

1645492    BBGI Tactical World A                                                                        2/ 1  USD     107.00    + 4.59% 

Fonds en actions                                                

618455      BGF Emerging Europe A2 EUR                                                           2/ 1  EUR     100.78    + 5.11% 

618486      BGF European A EUR                                                                         2/ 1  EUR     104.46    + 0.00% 

3748203    BGF Global Allocation Hedged A2 CHF                                             2/ 1  CHF       11.44    + 0.00% 

567975      BGF LatinAm A USD                                                                           2/ 1  USD       54.71    + 0.00% 

2857820    BGF Local Emg Mkts Short Dur Bond A2 USD                                  2/ 1  USD       22.46    + 0.00% 

1501042    BGF US FlexEquity A USD                                                                  2/ 1  USD       27.91    + 0.00% 

333541      BGF WdGold A USD                                                                            2/ 1  USD       28.31    + 0.00% 

620823      BGF WdMining A USD                                                                        2/ 1  USD       31.73    + 0.00% 

Banque Sal . Oppenheim Jr . & Cie (Suisse) SA
Tél. 044 214 23 33
www.oppenheim.ch

BBGI GROUP SA
Tél. + 41 22 595 96 11
www.bbgi.ch 

BlackRock Asset Management Suisse SA 
Tél. 022 703 19 70 
www.blackrock.com/ch

Fonds en monnaies                                            

12348783  New Capital Fund Lux - Cash CHF                                                     2/ 1  CHF       99.13      -0.33% 

12348780  New Capital Fund Lux - Cash EUR                                                     2/ 1  EUR     101.72      -0.17% 

12348781  New Capital Fund Lux - Cash USD                                                     2/ 1  USD     102.61    + 0.44% 

Fonds en obligations                                          

277517      New Capital Multibond CHF                                                               2/ 1  CHF     114.97      -0.48% 

277518      New Capital Multibond EUR                                                               2/ 1  EUR       68.38      -1.89% 

277519      New Capital Multibond USD                                                              2/ 1  USD     120.40    + 0.47% 

277520      New Capital Global Dynamic CHF                                                      2/ 1  CHF       94.29    + 0.17% 

1425918    New Capital Fund Lux - Short Term Bonds CHF                                2/ 1  CHF     118.51      -0.29% 

1426015    New Capital Fund Lux - Short Term Bonds EUR                                2/ 1  EUR     151.38      -0.30% 

1425992    New Capital Fund Lux - Short Term Bonds USD                                2/ 1  USD     161.07    + 0.46% 

12348785  New Capital Fund Lux - Long Term Bonds EUR                                 2/ 1  EUR     139.03      -1.14% 

12349072  New Capital Fund Lux - Long Term Bonds USD                                 2/ 1  USD     108.66    + 0.67% 

12349073  New Capital Fund Lux - Long Term Bonds CHF                                 2/ 1  CHF     110.78      -0.27% 

12349076  New Capital Fund Lux -  Global Dynamic Bond EUR                         2/ 1  EUR     158.32    + 0.47% 

12351285  New Capital Fund Lux - Global Dynamic Bond USD                          2/ 1  USD     124.73    + 0.94% 

12351284  New Capital Fund Lux - Global Dynamic Bond CHF                          2/ 1  CHF     119.42    + 0.63% 

Fonds en actions                                                

-                 New Capital Multinippon                                                                   2/ 1  —                 -                - 

12348777  New Capital Fund Lux - Asian Stocks CHF                                        2/ 1  CHF     101.56  + 10.38% 

12348774  New Capital Fund Lux - Asian Stocks EUR                                        2/ 1  EUR     104.68  + 10.47% 

1132620    New Capital Fund Lux - Asian Stocks USD                                        2/ 1  USD     233.20  + 10.76% 

1473624    New Capital Fund Lux - Swiss Stocks                                               2/ 1  CHF     254.59    + 5.55% 

1473627    New Capital Fund Lux - US Stocks                                                    2/ 1  USD     192.93    + 7.97% 

542571      New Capital Multieuropa                                                                   2/ 1  EUR     121.22  + 10.16% 

277516      New Capital Multihelvetia                                                                  2/ 1  CHF     503.58  + 14.12% 

Fonds stratégiques                                             

4672031    New Capital Fund Lux - Strategy Balanced (CHF)                             2/ 1  CHF     112.16    + 5.51% 

4672028    New Capital Fund Lux - Strategy Balanced  (EUR)                           2/ 1  EUR     134.20    + 3.84% 

22449024  New Capital Fund Lux - Strategy Balanced EUR cl. A (USD hedged)2/ 1  USD     119.33    + 2.20% 

4671697    New Capital Fund Lux - Strategy Income (CHF)                               2/ 1  CHF     104.68    + 1.80% 

4671886    New Capital Fund Lux - Strategy Income (EUR)                               2/ 1  EUR     129.91    + 1.23% 

11090616  EFG Life Invest - 40                                                                           2/ 1  CHF     117.94    + 2.30% 

11527845  New Capital Fund Lux - Alternative UCITS                                       2/ 1  EUR     104.82    + 2.00% 

Autres fonds                                                       

-                 BSI-Multinvest-Absoluta Daily EUR                                                   2/ 1  —                 -                - 

-                 BSI-Multinvest-Absoluta Daily USD                                                   2/ 1  —                 -                - 

-                 BSI-Multinvest-Absoluta Daily CHF                                                   2/ 1  —                 -                - 

Fonds en investissements alternatifs                 

4394548    EFG MM Directional Fd CHF                                                              2/ 1  CHF     100.99    + 0.19% 

4394546    EFG MM Directional Fd EUR                                                              2/ 1  EUR     103.06    + 0.23% 

1485588    EFG MM Directional Fd USD                                                              2/ 1  USD     910.44    + 1.28% 

4402685    EFG MMF - Yd Enhanc. CHF                                                               2/ 1  CHF       90.87      -0.29% 

4402692    EFG MMF - Yd Enhanc. EUR                                                               2/ 1  EUR     103.85      -0.24% 

2018256    EFG MMF - Yd Enhanc. USD                                                               2/ 1  USD     112.47      -0.13% 

25381014  Bruellan Dynamic - Swiss Equities - Classe A (CHF)                        2/ 5  CHF   1351.62  + 12.68% 

25381016  Bruellan Dynamic - Swiss Equities - Classe B (CHF)                        2/ 5  CHF   1355.37  + 12.65% 

1924309    Bruellan Dynamic - Tactical                                                                2/ 5  EUR     176.42    + 8.25% 

11194367  Rare Earth Elements Fund (CHF)                                                       2/ 1  CHF       65.10    + 1.56% 

2095702    RFP Small & Mid Caps Switzerland A                                                2/ 2  CHF     267.75  + 18.58% 

3112416    RFP Special Europe A                                                                        2/ 2  EUR     174.50  + 14.46% 

2344989    RFP Swiss Equity Equal-Weighted A                                                 2/ 2  CHF     162.20  + 16.71% 

2344994    RFP Swiss Equity Equal-Weighted C                                                 2/ 1  CHF     167.81  + 17.13% 

EFG Bank
Tél. +41 58 809 31 11
Fax +41 58 809 36 78
www.efgbank.com 

CACEIS (Switzer land) S.A.
Tél. +41 22 360 94 00
www.caceis.ch

19033143  Carmignac Capital Plus A CHF Acc Hdg                                            2/ 2  CHF   1059.14    + 0.92% 

3610469    Carmignac Capital Plus A EUR Acc                                                    2/ 2  EUR   1169.08    + 1.10% 

19033289  Carmignac Commodities A CHF Acc Hdg                                          2/ 2  CHF       95.17      -2.30% 

1568347    Carmignac Commodities A EUR Acc                                                  2/ 2  EUR     286.38      -2.11% 

2027897    Carmignac Emergents A EUR Acc                                                     2/ 2  EUR     897.37  + 12.23% 

19033134  Carmignac Emerging Discovery A CHF Acc Hdg                               2/ 2  CHF     136.24  + 13.68% 

3610495    Carmignac Emerging Discovery A EUR Acc                                      2/ 2  EUR   1480.10  + 13.87% 

19033319  Carmignac Emerging Patrimoine A CHF Acc Hdg                             2/ 2  CHF     102.82    + 6.39% 

12617963  Carmignac Emerging Patrimoine A EUR Acc                                     2/ 2  EUR     119.63    + 6.61% 

2027931    Carmignac Euro Entrepreneurs A EUR Acc                                       2/ 2  EUR     352.88  + 17.18% 

2027908    Carmignac Euro Patrimoine A EUR Acc                                             2/ 2  EUR     321.78    + 3.16% 

19033154  Carmignac Global Bond A CHF Acc Hdg                                            2/ 2  CHF     115.48    + 1.37% 

3610504    Carmignac Global Bond A EUR Acc                                                   2/ 2  EUR   1421.64    + 1.52% 

19032609  Carmignac Grande Europe A CHF Acc Hdg                                       2/ 2  CHF     142.67  + 11.69% 

839512      Carmignac Grande Europe A EUR Acc                                              2/ 2  EUR     200.95  + 11.83% 

18833362  Carmignac Investissement A CHF Acc Hdg                                      2/ 2  CHF     138.70    + 6.31% 

2027941    Carmignac Investissement A EUR Acc                                              2/ 2  EUR   1226.41    + 6.49% 

18833391  Carmignac Patrimoine A CHF Acc Hdg                                              2/ 2  CHF     116.22    + 2.26% 

2016960    Carmignac Patrimoine A EUR Acc                                                     2/ 1  EUR     665.20    + 2.46% 

2027926    Carmignac Securite A EUR Acc                                                         2/ 2  EUR   1757.74    + 0.40% 

Fonds de placement suisses                              

866225      CB-Accent Income Fund                                                                       2  CHF       99.45    + 3.49% 

1066400    CB-Accent Short Term Maturity Fund                                                   2  CHF     101.22      -0.07% 

1066414    CB-Accent Short Term Maturity Fund                                                   2  EUR     105.33    + 0.03% 

1066427    CB-Accent Short Term Maturity Fund                                                   2  USD     106.73    + 0.52% 

Carmignac Gestion
www.carmignac.ch

Représentant pour la Suisse:
CACEIS (Switzerland) SA

Certains fonds possèdent des parts de distribution et/ou des parts
en autres devises, la liste complète est disponible sur le site www.carmignac.ch. 

Cornèr  Banca SA - Lugano
Tél. +41 91 800 51 11
Fax +41 91 800 53 49
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In d e x d e  sé cu r it é  TIPERsm

su r  le  m a rch é  su is se
ABB 70.8% Meyer Burger 1.6% 
Actelion 99.9% National Ver. 13.5% 
Addex 0.5% Nestle 99.9% 
Adecco 77.9% Nobel Biocare 0.5% 
Airesis 0.1% Novartis 99.9% 
Alpha Pet 0.1% OC Oerlikon 12.2% 
Arbonia 8.4% Orascom 0.1% 
Aryzta 48.7% Richemont 88.5% 
Ascom 30.8% Roche 99.9% 
Baloise 99.9% Schindler 99.9% 
Basilea 29.2% Schmolz+Bicken. 2.6% 
Cembra 99.9% SGS 93.8% 
Clariant 99.9% Sika 94.0% 
Credit Suisse 17.6% Sonova 92.2% 
Dufry 99.9% Sulzer 68.9% 
Evolva 0.4% Swatch Group 68.1% 
GAM 70.7% Swiss Life 99.9% 
Geberit 99.9% Swiss Prime Site 99.9% 
Givaudan 99.2% Swiss RE 76.4% 
Holcim 44.5% Swisscom 95.5% 
Julius Baer 99.9% Swisslog 0.1% 
Kudelski 6.8% Syngenta 99.9% 
Kuehne+Nagel 94.6% Transocean 1.6% 
Logitech 91.4% UBS 14.8% 
Lonza 99.9% Zurich Insurance 70.2% 
Données au 10.05.2017 

The Security Indicator TIPERsm by cfinancials.com is to
Protect Investors. TIPER is objective, real time and consistent
across 12 million products. It takes into account any type of
risk and anticipates future risk.

TIPERsm by cfinancials.com satisfies 75 requirements in
MIFID II Investor Protection. TIPERsm also meets Article 11
under inducements set out by the directive Investor
Protection.

From 1 January 2018, the Directive will make it compulsory
for the financial industry within 28 countries inside Europe to
comply with product governance and product suitability.
TIPERsm by cfinancials.com will help banks and investment
firms across the EU to meet MiFID II requirements. It is the
only solution of its kind to meet the requirements for the EU.

Investor relations +41 848 848 181 (24/7/365)

w w w .cf in a n cia ls .co m



13975737  Pegaso Capital Strategic Bond Class I EUR                                            EUR     110.66   + 0.57% 

13975735  Pegaso Capital Strategic Bond Class R EUR                                            EUR     107.42   + 0.39% 

13977329  Pegaso Capital Strategic Bond Class I USD Hedged                              USD     113.75   + 1.03% 

13975738  Pegaso Capital Strategic Bond Class R USD Hedged                              USD     110.09   + 0.91% 

11760519  Pegaso Capital Strategic Trend Class I EUR                                            EUR     108.57   + 3.82% 

11760518  Pegaso Capital Strategic Trend Class R EUR                                           EUR     104.65   + 3.59% 

916128      DMC Fund - Dynagest Expo Bonds DF R (EUR)                                 3/ 3  EUR   1756.88      -1.18% 

11378027  DMC Fund - Dynagest Expo Bonds Europe DF R (CHF couv.)           3/ 3  CHF   1027.93      -1.43% 

2069864    DMC Fund - Dynagest Expo Bonds EURO MAS R (EUR)                    3/ 3  EUR   1514.07      -1.60% 

2775694    DMC Fund - Dynagest Expo Bonds EURO MAS I (EUR)                     3/ 3  EUR   1577.81      -1.46% 

2069871    DMC Fund - Dynagest Expo Bonds USD MAS R (USD)                      3/ 3  USD   1515.81   + 0.61% 

2775724    DMC Fund - Dynagest Expo Bonds USD MAS I (USD)                       3/ 3  USD   1566.60   + 0.76% 

Fonds en actions                                                

973381      IAM EMERGING Mkt. Fd - A                                                              2/ 1  CHF   1980.05 + 14.41% 

599987      IAM EUROPEAN Eq. Fd - A                                                                 2/ 1  CHF   1308.55 + 11.73% 

19999071  IAM EUROPEAN Eq. Fd - A                                                                 2/ 1  EUR   1201.95   + 9.38% 

439578      IAM Global Eq. Fd - A                                                                        2/ 1  CHF   2001.31   + 8.95% 

1472525    IAM GOLD&METALS Fd - A                                                                2/ 1  CHF   1711.10   + 0.26% 

2543746    IAM IMMO Sec. Fd - A                                                                       2/ 1  CHF   1190.72   + 5.11% 

Pegaso Capital  Par tners S.A.
Tél. +41 91 210 31 94
www.pegasocapital.com
info@pegasocapital.com

Dynagest SA
Tél. +41 22 593 55 55
www.dynagest.ch

IAM Independent Asset Management
Tél. 022 818 36 40
www.iamfunds.ch
www.iam.ch

No. val.       Nom                                                                                                                     Devise     Dernier    31.12.16 No. val.       Nom                                                                                                                     Devise     Dernier    31.12.16 No. val.       Nom                                                                                                                     Devise     Dernier    31.12.16 No. val.       Nom                                                                                                                     Devise     Dernier    31.12.16

439579      IAM SWISS Eq. Fd - A                                                                        2/ 1  CHF   2511.21  + 14.60% 

-                 Martin Currie GF - Greater China                                                            —                 -                - 

-                 Martin Currie GF - Global Resources Fund                                              —                 -                - 

Fonds immobilier                                               

3499521    Swiss Real Estate Fund                                                                     2/ 1  CHF     152.00      -0.85% 

Fonds de placement matières premières           

4913676    All Commodity Tracker Plus A USD                                                    2/ 1  USD       46.90      -5.25% 

4913681    All Commodity Tracker Plus Ah hdg CHF                                           2/ 1  CHF       63.39      -6.55% 

19027338  PA Energy & Metals Fund A                                                               2/ 1  USD       50.03      -8.50% 

19027340  PA Energy & Metals Fund Ae                                                             2/ 1  EUR       47.00      -8.90% 

19027341  PA Energy & Metals Fund Ah                                                             2/ 1  CHF       46.30      -9.55% 

27670370  PA Systematic Commodity Alpha Fund A                                           2/ 1  USD       93.80      -3.20% 

27670373  PA Systematic Commodity Alpha Fund Ah                                         2/ 1  CHF       89.85      -4.52% 

10852691  UBS (CH) Vitainvest - 25 Swiss                                                        6/ 6*   CHF     121.83    + 3.74% 

10852698  UBS (CH) Vitainvest - 50 Swiss                                                        6/ 6*   CHF     137.67    + 6.62% 

2247644    UBS (CH) Vitainvest - 12 World                                                        6/ 6*   CHF     259.74    + 1.21% 

2247646    UBS (CH) Vitainvest - 25 World                                                        6/ 6*   CHF     339.71    + 2.48% 

2247648    UBS (CH) Vitainvest - 40 World                                                        6/ 6*   CHF     264.68    + 3.86% 

2247650    UBS (CH) Vitainvest - 50 World                                                        6/ 6*   CHF     239.37    + 4.43% 

Mar tin Cur r ie Global  Funds
www.martincurr ie.com

Représentant en Suisse:
First Independent Fund Services S.A.
Tél. +41 44 206 16 40 

Patr imonium Asset Management AG
Tél. +41 58 787 00 00

www.patr imonium.ch

Picard Angst SA
Tél. +41 (0) 22 989 50 00
www.picardangst.com
info@picardangst.com

UBS Vitainvest Fonds

Fonds d’actions                                                  

1530813    RAM Emerging Mkts Eq B USD                                                          2/ 1  USD     167.69  + 11.36% 

10078792  RAM Emerging Mkts Eq J CHF                                                          2/ 1  CHF     155.72    + 9.42% 

10078787  RAM Emerging Mkts Eq L EUR                                                           2/ 1  EUR     192.78    + 7.76% 

1530792    RAM European Eq B EUR                                                                   2/ 1  EUR     428.74  + 11.34% 

1802481    RAM European Eq C CHF                                                                   2/ 1  CHF     379.76  + 11.17% 

14249983  RAM Lg/ Sh Emerg.Mkt Eq C CHF                                                      2/ 1  CHF     106.31      -0.12% 

14249980  RAM Lg/ Sh Emerg.Mkt Eq B USD                                                      2/ 1  USD     113.25    + 0.73% 

14249061  RAM Lg/ Sh European Eq. B EUR                                                       2/ 1  EUR     144.67    + 5.10% 

14249086  RAM Lg/ Sh European Eq. C CHF                                                       2/ 1  CHF     141.10    + 4.98% 

2703508    RAM North American Eq E EUR                                                         2/ 1  EUR     241.27    + 2.56% 

1530802    RAM North American Eq B USD                                                        2/ 1  USD     263.80    + 3.14% 

Fonds d’obligations                                            

2840396    RAM Convertibles Europe C CHF                                                       2/ 1  CHF     139.31    + 3.83% 

2840378    RAM Convertibles Europe B EUR                                                       2/ 1  EUR     150.95    + 4.01% 

10034729  RAM Global Bd Tot Ret E EUR                                                            2/ 1  EUR     143.97    + 1.51% 

10034731  RAM Global Bd Tot Ret C CHF                                                            2/ 1  CHF     135.80    + 1.33% 

3833980    Target Investment Fund - 25 B                                                          2/ 2  CHF       11.82    + 3.05% 

3833993    Target Investment Fund - 35 B                                                          2/ 2  CHF       12.45    + 4.19% 

3834007    Target Investment Fund - 45 B                                                          2/ 2  CHF       13.41    + 5.40% 

3834027    Target Investment Fund - 100 B                                                        2/ 2  CHF       19.99  + 11.42% 

3833973    Target Investment Fund Obligationen B                                           2/ 2  CHF         9.64    + 0.02% 

RAM Active Investments S.A.
Tél. +41 22 816 87 30
www.ram-ai.com
Disciplined & Selective

Zur ich Invest AG
Tél. 044 628 49 99
Fax  044 629 18 60
www.zurich.ch

24728620  Zurich Invest Protect 85+  B                                                             2/ 2  CHF       97.86    + 0.31% 

329041      Dekar. Int Ant                                                                                            EUR       19.66      -0.87% 

332847      Interzins                                                                                                    EUR       27.36      -0.91% 
10/05/2017

AUTRES FONDS
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LÉGENDES

Conditions  appliquées  lor s  de l’émiss ion de par ts :
1)    Pas  de commiss ion d’émiss ion et/ou de taxes  en faveur du fonds .

(l’émiss ion a lieu à la valeur d’inventaire)
2)    Commiss ion d’émission en faveur de la direction du fonds  et/ou du

distr ibuteur
3)    Frais  de transaction en faveur du fonds  (participation à la couverture

des  frais  lors  du placement de nouvelles  ressources  entrées).
4)    Plus  commiss ion d'émission

Conditions  appliquées  lor s  du r achat de  par ts :
1)    Pas  de commission de rachat et/ou de taxes  en faveur du fonds  (le

rachat a lieu à la valeur d’inventaire).
2)    Commiss ion de rachat en faveur de la direction du fonds et/ou du

distr ibuteur (peut être différente pour le même fonds  en fonction de
la filière  de distr ibution).

3)    Frais  de transaction en faveur du fonds  (participation à la couverture
des  frais  lors  de la vente de placements ).

4)    Combinaison de 2) et 3).
5)    Conditions  particulières  lors  du rachat de parts

LÉGENDES DES FONDS UBS
*)    Cours  de la veille
**)   Mise à jourmensuelle
1)    Plus  commiss ion d'emission
2)    Plus  commiss ion d'emission et de rachat
3)    Plus  commiss ion d'émiss ion et de  rachat en faveur du fonds de pla-

cement
4)    +/-  frais  d'achat/de vente de titres  en faveur du fonds  de placement
5)    Plus  frais  d'achat de titres  en faveur du fonds de placement
6)    Ni comm is s ion d'émiss ion ou de  rachat au profit  du fonds

(L'émiss ion/rachat ont lieu à la valeur d'inventaire)
6# ) Ni commiss ion d'émiss ion, ni frais  au profit du fonds  dans le cadre

du pilier  3a. (L'émiss ion a lieu à la valeur d'inventaire)
7)    Emission provisoirement suspendue

PUBLICATION DES FONDS DANS L’AGEFI
Les  banques  e t sociétés  financières  dés ireuses  de faire figurer leurs
fonds  de placement dans  L’Agefi peuvent nous contacter  par e-mail à
fondsdeplacement@agefi.com ou par fax au +41 (0)21 331 41 10

Les  informations  sont fournies  sans  garanties .

SMI EXPANDED

3406984      NOVLV      21.12.18  C                50.00         15.00        1.84            2        1.93         34.25

4735707      XAGKA      -             C            6135.55                -        0.92            3        0.77               -

4811270      MXAGB     -             C                12.74                -        1.78          40        1.81               -

4811273      MXAUA     -             C              989.72                -        2.39            4        2.38               -

4832702      MBALA     -             C                11.24                -        6.85          40        6.90               -

4874160      MUSDZ     -             P                 1.05                -        0.62          50        0.42               -

10238480     XAULY      -             C              970.40                -        2.12            5        2.16               -

12870766     MCHFV     -             P                 1.17                -        0.74            1        0.74               -

13912274     MUBSC     -             C                 7.84                -        1.60            5        1.91               -

14747298     SONEC      -             C                51.85                -        2.84            2        2.92               -

ABB N

34922862     ABBCJB    15.12.17  C                25.00           4.00        0.25         100        0.29         20.00

19246678     ABBMUA   25.05.18  C                17.50           5.00        1.38            3        1.44         30.22

21176593     ABBMVB   29.05.19  C                21.50           5.00        0.70          10        0.76         20.94

25269848     ABBMWC  27.08.20  C                21.00           5.00        0.88          17        0.85         19.83

36242249     ABBWGU  15.09.17  C                26.00           5.00             -             3        0.07         15.93

33988695     ABBWMU  16.06.17  C                25.00           5.00        0.06          60        0.06         15.34

33988703     ABBWUU  18.12.20  C                26.00           5.00        0.31            2        0.41         19.58

35156579     FABAZU    -             P                27.38                -        0.55          88        0.59               -

36644087     FABBBU    -             C                22.84                -             -           10        0.36               -

35912678     KABHJB    16.06.17  C                20.50           6.00        0.71         520        0.76         65.26

ADECCO GROUP N

3406984      NOVLV      21.12.18  C                50.00         15.00        1.84            2        1.93         34.25

4735707      XAGKA      -             C            6135.55                -        0.92            3        0.77               -

4811270      MXAGB     -             C                12.74                -        1.78          40        1.81               -

4811273      MXAUA     -             C              989.72                -        2.39            4        2.38               -

4832702      MBALA     -             C                11.24                -        6.85          40        6.90               -

4874160      MUSDZ     -             P                 1.05                -        0.62          50        0.42               -

10238480     XAULY      -             C              970.40                -        2.12            5        2.16               -

12870766     MCHFV     -             P                 1.17                -        0.74            1        0.74               -

13912274     MUBSC     -             C                 7.84                -        1.60            5        1.91               -

14747298     SONEC      -             C                51.85                -        2.84            2        2.92               -

-

31535936     ARYBBZ    16.06.17  C                32.00         10.00        0.36         135        0.40         55.68

31535937     ARYBCZ    16.06.17  C                36.00         10.00        0.14         205        0.17         50.37

32905058     ARYCBZ    15.09.17  C                34.00         10.00        0.35         277        0.39         44.42

32905064     ARYCHZ    15.06.18  C                32.00         10.00        0.62         205        0.66         39.83

34922839     ARYOJB    15.09.17  C                35.00         10.00        0.42          14        0.31         40.17

35357646     ARYBJB    16.06.17  P                32.50         20.00        0.07         250        0.06         50.24

35650096     OARYCU    -             C                28.45                -        0.41          30        0.36               -

35650656     ARYUVU    15.09.17  C                36.00         20.00        0.11          25        0.12         36.64

36644097     FAYCAU    -             C                29.80                -        0.25            5        0.28               -

BALOISE HLDG N

4832702      MBALA     -             C                11.24                -        6.85          40        6.90               -

20643019     MBALG     -             C                66.34                -        3.76          40        4.13               -

20643020     MBALH     -             C                61.87                -        4.04          80        4.37               -

20644582     MBALJ      -             C                70.91                -        3.52          80        3.91               -

35598653     BALATZ     16.03.18  C              150.00         20.00             -            3        0.45         20.26

36243158     BALWMU  15.12.17  C              160.00         40.00             -           40        0.08         17.34

CLARIANT N

23483409     UZCLN      15.12.17  C                18.00           5.00        0.61          10        0.70         27.30

31534911     CLNKCZ    16.06.17  C                20.00           5.00        0.25         130        0.27         24.54

32903435     CLNBFZ     15.09.17  C                19.00           5.00        0.34          10        0.51         27.68

34855118     CLPAJB     15.12.17  P                20.00         10.00             -           47        0.12         24.98

35768514     CLNWFU   15.09.17  C                22.00           5.00        0.17            5        0.16         24.46

CS GROUP N

26739326     WGCSG     21.12.18  C                24.30           9.72        0.02         300        0.02         26.29

27152831     WSCSG     15.12.17  C                19.44           9.72        0.01         100        0.02         27.70

27152833     WUCSG     15.12.17  C                15.55           9.72        0.10          80        0.10         26.54

30807966     CSGUKU    21.12.18  C                16.00         10.00        0.16         150        0.17         28.62

30807967     CSGULU    20.12.19  C                16.00         10.00        0.22          90        0.22         28.00

31275678     CSGUVU    21.12.18  C                18.00         10.00        0.08         150        0.11         28.41

31480433     CSGWIU   15.12.17  C                14.00         10.00        0.15          50        0.18         28.37

31535091     CSGAIZ     16.06.17  C                14.00           4.00        0.31         153        0.31         33.95

32153661     MCSARV   -             C                 8.94                -        1.25            3        1.23               -

32903345     CSGBOZ    15.09.17  C                14.00           4.00        0.38            7        0.38         28.06

EFG INTL N

33135189     EFGUWU   15.12.17  C                 5.00           5.00        0.30          30        0.29         48.73

-

32902790     GALAWZ   15.12.17  C            1200.00        250.00        0.28          70        0.29         26.81

32903442     GALACZ    15.09.17  C            1100.00        250.00        0.37         200        0.37         23.74

32903443     GALBAZ    15.09.17  C            1200.00        250.00        0.17         100        0.19         24.89

32919606     GALDJB    16.06.17  C            1200.00        500.00        0.03         400        0.02         17.33

34543455     WGABUV   16.06.17  C            1160.00        200.00        0.11         120        0.10         14.45

34543459     WGABYV   15.06.18  C            1280.00        200.00        0.30          35        0.29         23.25

34796343     FGAAAU    -             C              975.69                -        0.54          10        0.50               -

36235429     WGAB0V   16.06.17  C            1040.00        200.00        0.27          80        0.62         29.01

GAM HLDG N

32904670     GAMCBZ   15.12.17  C                13.00           4.00        0.17          30        0.39         33.85

35768570     GAMUJU   15.09.17  C                12.00         10.00        0.17          10        0.18         27.08

36041913     FGADAU    -             C                 9.76                -        0.39          20        0.38               -

36242205     OGAMHU  -             C                11.96                -        0.15          40        0.18               -

GEORG FISCHER N

33166687     WFIASV    15.12.17  C              800.00        200.00        0.70          16        0.74         23.53

33166688     WFIATV    15.12.17  C              880.00        200.00        0.54          20        0.50         26.42

GIVAUDAN N

27152936     GIVUC      15.12.17  C            2250.00        200.00        0.13            9        0.10         19.00

32902818     GIVBCZ     16.06.17  C            1800.00        200.00        0.83         470        0.76         25.62

32905159     GIVCBZ     15.12.17  C            1900.00        200.00        0.58          50        0.61         19.86

32905161     GIVCDZ     15.06.18  C            1800.00        200.00        0.95          15        1.03         20.58

32905163     GIVCFZ     15.06.18  C            2000.00        200.00        0.59          35        0.54         19.81

33135222     GIVUFU    16.06.17  C            1950.00        500.00        0.08          20        0.07         16.92

35912663     KGICJB     16.06.17  C            1500.00        400.00        1.23         648        1.18         80.58

35912664     KGIPJB     16.06.17  P            2050.00        400.00        0.30       1032        0.35         26.57

36041917     FGVCAU    -             C            1711.89                -        0.53            6        0.49               -

HELVETIA HLDG N

33135228     HELUCU    16.06.17  C              540.00        200.00        0.08          10        0.07         16.98

34557411     UDHELU    21.12.18  C              480.00        200.00        0.43         100        0.44         26.07

LAFARGEHOLCIM N

31081876     WAHOLU   20.12.19  C                45.00         15.00        0.80          10        0.94         31.28

32903577     LHNAOZ    16.06.17  C                56.00         10.00        0.18            5        0.18         23.94

32905116     LHNBZZ    15.12.17  P                47.00         10.00        0.15            6        0.14         27.09

34497373     HOLWGU   15.06.18  C                55.00         15.00        0.42          50        0.40         27.62

34543875     MLHAGV   -             C                49.81                -        0.60          30        0.69               -

35157215     HOLUCU    16.06.17  C                56.00         15.00        0.11         200        0.11         21.82

35912656     KLHCJB    16.06.17  C                45.00         20.00        0.62         750        0.61         72.40

35912657     KLHDJB    16.06.17  P                70.00         20.00        0.81         960        0.74         64.83

JULIUS BAER GRP N

31168176     BAERCC    16.06.17  C                52.00         15.00        0.05          10        0.15         25.49

32460593     BAESJB    16.06.17  C                46.00         15.00        0.20          20        0.47         37.63

34076978     BAEVJB    15.12.17  C                47.50         12.00        0.47         600        0.59         26.84

34077052     BAEHJB    15.09.17  C                50.00         10.00        0.41       2500        0.47         26.12

36369512     WBAA2V   16.06.17  P                52.00         10.00        0.14          70        0.12         24.68

LINDT&SPRUENGLI PS

32349107     FLIAZU     -             P            6412.82                -        0.48          14        0.47               -

33306780     FLIEZU     -             P            5977.72                -        0.20          36        0.16               -

33621875     LISCJB     15.09.17  C            5800.00      1250.00        0.19          20        0.20         19.69

34497395     LISUMU    15.12.17  C            5500.00      1500.00        0.33            3        0.36         23.57

LOGITECH INTL N

32905005     LOGBCZ    16.06.17  C                32.00           4.00        0.73            5        0.80         28.37

34497399     LOGUPU    16.06.17  C                25.00         15.00        0.31            7        0.67         61.17

34543482     WLOB3V   15.06.18  C                32.00         10.00             -            8        0.58         33.04

35157232     LOGUAU    15.12.17  C                36.00         15.00        0.13          50        0.17         29.38

35157234     LOGWHU  21.12.18  C                38.00         15.00        0.25          40        0.26         31.45

35598606     LOGCVZ    16.06.17  C                35.00           4.00        0.22          30        0.26         24.27

35598607     LOGCWZ   15.09.17  P                32.00           4.00        0.36          12        0.34         31.57

35768615     LOGWKU   15.09.17  C                33.00         15.00        0.23          37        0.23         30.86

35768616     LOGWLU   15.09.17  C                37.00         15.00        0.09          50        0.10         29.09

LONZA GRP N

30808087     LONUGU   21.12.18  C              148.21         23.16        2.23            2        2.24         25.36

31535831     LONALZ    16.06.17  C              166.73         18.53        1.16          20        1.61         31.48

31535832     LONAMZ   16.06.17  C              185.26         18.53        0.70         220        0.75         24.70

32154726     WLOBKV   15.12.17  C              185.26         46.30        0.41            4        0.45         25.40

32903641     LONABZ    15.09.17  C              176.00         23.16        1.00         202        1.10         28.59

32903642     LONACZ    15.09.17  C              203.78         23.16        0.33         807        0.35         24.09

33307030     LONUUU   15.12.17  C              194.52         46.31        0.25          20        0.34         25.07

34497407     UCLONU    16.06.17  C              194.52         46.31        0.13          72        0.16         23.71

34543542     WLOB9V   15.09.17  C              176.00         46.30        0.20            5        0.54         27.21

34543543     WLOCAV   15.09.17  C              185.26         46.30        0.34            8        0.38         24.47

NESTLE N

14747298     SONEC      -             C                51.85                -        2.84            2        2.92               -

26699693     UGNEL      21.12.18  C                72.00         10.00        1.04          20        1.10         20.48

26776641     VTNEBJ     15.12.17  C                80.00         20.00        0.18          53        0.20         17.28

30766533     WNEAKV   21.12.18  C                80.00         20.00        0.30          10        0.30         18.15

31535071     NESAJZ     16.06.17  C                76.00         10.00        0.24          95        0.53         23.51

32904133     NESCVZ    15.09.17  C                72.00         15.00        0.61          65        0.61         20.71

33622099     NESMJB    16.06.17  C                70.00         15.00        0.48          40        0.72         25.49

34497421     NESUYU    15.12.17  C                80.00         15.00        0.16          14        0.27         17.49

34542480     WNEC7V   15.09.17  C                76.00         20.00        0.14          10        0.28         17.06

34544222     WNEBRV   15.12.17  P                80.00         20.00        0.19          20        0.19         13.58

NOVARTIS N

3406984      NOVLV      21.12.18  C                50.00         15.00        1.84            2        1.93        34.25

22806849     SONOS     -             C                65.53                -        0.61            6        0.71               -

23483430     UGNOV     15.12.17  C                75.00         15.00        0.41         118        0.43        20.70

25370879     NOVWX    21.12.18  C                90.00         15.00        0.16           33        0.15        17.90

29521225     NOVDGZ   16.06.17  C                75.00         15.00        0.21            4        0.27        17.56

30328032     FNOBZU    -             P                82.05                -        0.29            2        0.19               -

30766547     WNOBBV  21.12.18  C                88.00         20.00        0.10           10        0.13        17.75

30766891     WNOBMV  21.12.18  C                72.00         40.00        0.25           40        0.24        20.09

30808111     NOVUGU   20.12.19  C                80.00         20.00        0.34         110        0.34        19.82

31480505     NOVUZU   20.12.19  C                60.00         20.00        0.85           30        0.99        23.96

OC OERLIKON N

28684268     OERCG      15.12.17  C                12.00         10.00        0.08           20        0.14        28.78

28684269     OERCH     15.12.17  C                13.00         10.00        0.09           20        0.08        25.44

32903247     OERAZZ    15.12.17  C                12.00           4.00        0.36            3        0.35        28.78

35432193     OERUSU    20.12.19  C                16.00           5.00        0.20           18        0.20        28.30

36644540     FOERBU    -             C                11.88                -        0.24           10        0.20               -

ROCHE HLDG G

20096571     SORON     -             C              175.87                -        1.67           10        1.84               -

20643007     MROGI      -             C              191.85                -        1.64           10        1.53               -

20644123     SOROO     -             C              211.37                -        1.25           20        1.12               -

23135395     ROGLE      16.06.17  C              260.00         10.00        1.21           46        0.95        17.70

23483426     UWROG    15.12.17  C              250.00         50.00        0.53         301        0.47        20.66

23483427     UXROG     15.12.17  C              275.00         50.00        0.22         120        0.19        18.12

26739387     ROGWS    21.12.18  C              320.00         50.00        0.07           50        0.10        17.63

26739390     ROGWW   21.12.18  C              280.00         50.00        0.24           20        0.30        19.01

26739391     ROGWX    21.12.18  C              270.00         50.00        0.38           16        0.38        19.44

26739392     ROGWY    21.12.18  C              260.00         50.00        0.52         160        0.48        20.13

SCHINDLER HLDG PS

35912731     SCHGJB    16.03.18  C              210.00         50.00        0.26           20        0.30        22.82

SGS N

20368806     SGSWS     16.01.18  C            1989.31         98.82        3.20           16        3.25        21.02

23264777     SGSPF      18.01.19  C            2059.00        100.00        2.80           39        2.77        17.60

31996731     SGSUPU    21.12.18  C            2300.00        250.00        0.44           30        0.68        19.35

SIKA I

30808163     SIKUGU    15.12.17  C            3500.00      1000.00        2.91           80        2.89        53.45

32903694     SIKAYZ     15.09.17  C            6000.00      1000.00        0.70            8        0.60        28.72

33166705     WSIC4V    15.12.17  C            5200.00      1000.00        1.40            5        1.29        32.47

33166706     WSIC5V    15.12.17  C            5600.00      1000.00        0.90           40        1.00        31.77

35598822     SIKAGZ     16.06.17  C            6500.00      1000.00        0.20         580        0.17        29.02

35598824     SIKAIZ      15.09.17  C            6500.00      1000.00        0.39           14        0.35        28.61

35598836     SIKBDZ     16.03.18  C            8000.00      1000.00             -         100        0.15        26.87

35599002     SIKBGZ     16.06.17  P            6000.00      1000.00             -           80        0.08        26.83

35650467     SIKUAU    15.12.17  C            6400.00      1500.00        0.40            4        0.33        27.81

36243131     OSIKHU    -             C            6054.19                -             -           10        0.30               -

SONOVA HLDG N

34557898     SOOUQU   15.06.18  C              155.00         50.00             -            2        0.19        21.00

35598807     SOOAKZ    15.12.17  C              160.00         50.00        0.09         100        0.08        18.25

STRAUMANN HLDG N

32905261     STMAKZ    15.12.17  C              480.00        100.00        0.76           50        0.77        22.00

35432174     STMUCU   21.12.18  C              500.00       100.00        0.83            3        1.00        30.18

35598814     STMAMZ   15.09.17  C              500.00       100.00        0.51           30        0.57        22.28

35650083     FSTMAU    -             C              402.89                -        1.39            3        1.46               -

SWISS LIFE HLDG N

27926485     WBSLH     15.12.17  C              320.00         50.00        0.22           20        0.47        20.85

30808169     SLHUGU    21.12.18  C              230.00         50.00        2.15           20        2.06        31.21

31534818     SLHNIZ     16.06.17  C              280.00         40.00        1.40           25        1.40        58.66

31534819     SLHNJZ     16.06.17  C              320.00         40.00        0.35           11        0.44        28.86

32905236     SLHBKZ     16.06.17  C              340.00         40.00        0.15           52        0.09        17.81

32905240     SLHBOZ    15.09.17  C              340.00         40.00        0.32            4        0.26        20.25

32905241     SLHBPZ     15.09.17  C              360.00         40.00        0.13           30        0.14        21.30

33169354     MSLAFV    -             C              246.72                -        0.85         600        0.83               -

33169691     WSLAGV   15.12.17  C              320.00        100.00        0.29           17        0.24        21.36

34541784     OSLAHV    -             C              267.67                -        0.58            4        0.66               -

SWISSCOM N

29228595     FSCAZU    -             P              578.31                -             -            1        1.29               -

33166512     WSCAYV   15.12.17  C              480.00       100.00        0.10         200        0.09        16.58

SYNGENTA N

18387289     FSYHA      -             C              254.42                -        2.05           21        2.15               -

23483372     UWSYN     15.12.17  C              340.00         50.00        2.59            6        2.62        32.72

26774187     MSYNJ      -             C              281.32                -        1.85            2        1.87               -

27507351     VTSYAA     15.12.17  C              400.00        200.00        0.39           39        0.39        28.18

29966254     MSYACV    -             C              301.26                -        1.66           18        1.67               -

29967055     OSYABV    -             C              337.49                -        1.23           25        1.33               -

29967253     MSYABV    -             C              341.76                -        1.26         110        1.28               -

30768017     OSYAFV    -             C              358.43                -        1.11           17        1.12               -

31264515     FSYCAU    -             C              331.29                -        1.33            3        1.38               -

TEMENOS GRP N

34497838     TEMULU    15.12.17  C                82.00         20.00        0.57            5        0.60        33.59

35768928     TEMUOU   15.09.17  C                82.00         40.00        0.26           10        0.24        30.58

ZURICH INSUR GR N

23135399     ZURHZ      16.06.17  C              300.00         10.00        0.05            8        0.05        16.33

23491399     ZURWI      15.12.17  C              290.00         50.00        0.18         100        0.20        20.62

26256066     VTZUAD    15.12.17  C              320.00        100.00        0.02           16        0.02        17.28

26739470     ZURWY     21.12.18  C              300.00         50.00        0.26            4        0.27        21.35

29154915     WZUAHV   15.12.17  C              240.00         50.00        0.84            3        0.84        26.61

29520666     ZURABZ    16.06.17  C              250.00        100.00        0.29           30        0.29        29.15

30725574     ZURVA      15.06.18  C              320.00         10.00        0.34           30        0.36        17.01

30766568     WZUAPV   21.12.18  C              280.00         50.00        0.35           75        0.40        21.51

31534876     ZURNLZ    15.12.17  C              280.00         50.00        0.27           36        0.28        21.06

31535730     ZURCAZ    16.06.17  C              280.00         50.00        0.08         100        0.11        17.71
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ACTIONS SUISSES (SWX)

A
1222171   ABB N                             24.76  + 0.24%              -  3.07           24.79/17.88    469543
27289091 Actelion 2L N                 202.95             -              -       -        207.05/134.65        6000
1053247   Actelion N                     283.00  + 0.35%              -  0.53        286.20/134.40      58851
2985075   Addex Therapeutic N           2.35    -1.26%              -       -               3.10/1.70      71107
1213860   Adecco Group N               77.45  + 1.04%              -  1.94           77.45/45.01    941455
18917705 Adecco Group N 2L           77.27  + 0.68%              -       -                          -/ -      15500
896792     Adval Tech Hldg N          292.00  + 1.39%              -14.04        297.50/169.00          921
1248819   AEVIS VICTOR N              58.00    -0.85%              -  0.95           66.40/42.75          724
24260694 Air Tech Group N              11.40  + 5.56%              -       -              12.00/7.70      50553
1094762   AIRESIS N                         1.18    -0.84%              -       -               1.46/1.00        2659
883756     Allreal Hldg N                173.70    -0.29%              -  3.31        174.30/132.00      34443
30271338 Alpine Sel N 2L                16.80             -               -       -            16.80/16.60        2150
1919955   Alpine Select N                14.70  + 0.68%              -27.21           17.30/14.15        3000
3438970   Alpiq Hldg N                    78.45  + 0.00%              -       -            94.95/62.50        1846
2459027   ALSO Holding N             126.50  + 1.12%              -  1.78          131.80/65.65      26126
1442452   Altin N                            23.55    -8.37%              -       -            26.45/21.46          300
24924656 Ams I                              63.85    -0.62%              -       -            65.70/22.85    451619
1910702   APG SGA N                    492.25  + 0.25%              -  2.44        499.75/375.00        2252
11024060 Arbonia N                        18.70  + 0.00%              -       -            19.05/12.70      80700
227101     Arundel N                          7.59    -2.69%              -       -               8.92/7.20          213
1133920   Ascom Hldg N                  19.45    -1.27%              -  4.11           19.80/14.95      90086
12748036 Autoneum Hldg N           290.75  + 0.69%              -  2.24        298.00/212.00      16064

B
1253020   BACHEM HLDG N -B-       112.60    -1.49%              -  2.22          123.80/64.60      35943
27480484 Baloise Hldg 2L N           149.64  + 0.78%              -       -        149.74/102.60        2300
1241051   Baloise Hldg N               149.50  + 0.20%              -  3.48        149.80/102.50    194592
900296     Barry Callebaut N         1414.00  + 0.50%              -  0.30    1417.00/1074.62        4631
1143244   Basilea Pharmaceu N       82.90    -0.36%              -       -            95.35/61.20      35240
3838999   BB Biotech N                   55.30    -0.18%              -  4.97           61.00/42.15      81043
35066567 BC Jura N                       53.50    -0.93%              -  3.36           60.85/49.70          160
30595120 BC Valais N                     88.70  + 0.34%              -  3.38           88.70/74.00        1242
1525171   BC Vaudoise N               699.50    -0.21%              -  4.72        721.00/614.50        5361
969160     BEKB N                         188.50  + 0.00%              -  3.29        198.50/179.00        1737
150319     BELIMO Hldg N            3859.00  + 1.55%              -  1.94    3859.00/2590.00          344
31596632 Bell Food Gr N               427.00  + 0.47%              -  1.64        479.75/351.75        2442
2842210   Bellevue Grp N                 17.40  + 0.00%              -  5.75           18.95/13.10      14364
1820611   BFW Liegenschafte N       45.40    -0.11%              -  2.97           46.00/37.00          942
1811647   Bk Coop I                         44.15  + 0.34%              -  4.08           48.00/40.35        3363
130775     Bk Linth N LLB               516.50  + 0.58%              -  1.55        620.00/508.00           67
13029366 BKW N                            57.20  + 2.23%              -  2.80           57.20/40.05      55408
147355     BLKB                            909.50  + 0.33%              -  3.85        935.00/894.00          178
1268465   Bobst Grp N                  100.00    -1.86%              -  1.70          105.80/45.10      40978
23862714 Bossard Hldg N              199.20    -0.10%              -  1.66          202.00/99.65      13258
249229     Bq Prof Gestion                  4.36    -2.90%              -       -               5.00/1.14        9170
243217     Bucher Industries N       316.25    -0.86%              -  1.58        326.75/215.80      17016
2553602   Burckhardt Compre N     294.75    -0.76%              -  3.39        368.75/231.00      10145
21225580 Burkhalter Hldg N          150.00    -0.40%              -  3.67        158.40/113.40      13937
820735     BVZ Hldg N                    575.00  + 0.09%              -  2.09        590.00/490.75           21

C
12663946 Calida Hldg N                   40.90  + 2.63%              -  1.96           40.90/28.62        6427
1100359   Carlo Gavazzi I               328.50  + 3.30%              -  3.65        331.75/211.60          859
28252872 Cassiopea N                    33.70  + 3.53%              -       -            35.50/25.85          346
509275     Castle Alternativ N           16.90  + 0.00%              -       -            17.30/16.15        1150
18458715 Castle PE N 2L                 16.25  + 0.00%              -       -            16.30/15.00        5564
4885474   Castle Private Eq N          16.20  + 0.00%              -       -            16.25/14.90        5628
22517316 Cembra Money Bk N         88.75  + 0.62%              -  3.89           89.30/63.70      73271
193185     Cham Paper Grp N         379.25  + 2.50%              -  1.05        390.00/270.00           93
693777     Charles Voegele Hld           6.29  + 0.32%              -       -               7.25/5.50        2018
162581     CI COM Pr P                      3.80  + 7.04%              -       -               4.83/3.00          411
870219     Cicor Technologie N          42.50  + 1.92%              -       -            45.00/18.40        6243
1434511   Cie Fin Tradition              106.00  + 0.95%              -  4.25          106.00/64.20        1818
21048333 CieFinRichemont N           85.50  + 0.47%              -  1.99           85.90/53.00    156410
1214263   Clariant N                        21.19  + 0.14%              -  2.12           21.27/15.59    182263
2534325   COLTENE HLDG N             90.00    -0.88%              -  3.00           91.80/58.30        5738
36082699 Comet Hldg N                131.00    -0.76%              -  0.92          139.50/63.50      19351
24401750 Conzzeta -A- N               984.00    -0.05%              -  1.12        999.00/590.50        2943
32590356 COSMO Pharm Rg          165.40    -1.14%              -       -        188.10/139.90      17169
162471     CPH Chem&Pap H N-A-     48.70    -1.02%              -  1.33           51.80/30.00          217
1111570   Crealogix Hldg N            115.90    -0.09%              -       -          119.00/92.50          865
1213853   CS Group N                     15.08  + 0.60%              -       -              16.31/9.76    868703

D
3048677   Daetwyler Hldg I             167.20    -1.18%              -  1.32        169.90/123.80      16624
853104     Datacolor N                   720.00  + 0.00%              -  1.81        750.00/538.00          452
12667353 DKSH Hldg N                   85.20  + 0.06%              -  1.76           85.85/58.85    128294
1179595   Dormakaba Hldg N         877.00    -0.17%              -  1.37        880.00/603.00      10692
2073900   DOTTIKON ES HLDG N    612.00    -3.09%              -       -        682.00/280.00          442
2340545   Dufry N                         163.00  + 0.99%              -       -        165.20/105.10    386546

E
2473640   Edisun Power Euro N        49.95  + 0.00%              -       -            51.50/44.00           12
134749     Edmond de Roths       16100.00    -0.92%              -  4.66 16995.00/ 13285.00             7
716295     EEII                                   2.43             -              -       -               2.46/2.20        2269
2226822   EFG Intl N                         6.17  + 0.16%              -  4.05               6.66/3.18    135468
632685     5EL                                   6.70             -               -       -              10.00/3.07        1000
531916     Elma Electronic N           343.25             -              -       -        379.00/340.00           29
1282989   Emmi N                         748.00  + 0.20%              -  0.79        753.50/536.00        4887
1644035   EMS-CHEM HLDG N        654.00  + 0.00%              -  1.68        654.50/463.50      25799
3965118   Energiedienst Hld N          25.70  + 1.18%              -  3.89           26.30/21.50        1863
3447695   ENR Russia Invt P            16.20             -               -       -            25.30/12.00           10
2121806   Evolva Hldg N                    0.53  + 0.00%              -       -               0.89/0.37    127223

F
932009     Feintool Int N                126.90    -0.47%              -  1.58          132.40/90.90        5543
31941693 Flughafen Zuerich N       229.20  + 0.31%              -  1.40        229.90/161.90      38462
354151     Forbo Hldg N               1636.00    -0.30%              -  1.16    1669.00/1084.00        2267

G
36067446 Galenica Sante N             44.70    -0.67%              -       -                          -/ -    322464
24222519 GAM Hldg 2L N                13.17             -               -       -                          -/ -      12000
10265962 GAM Hldg N                    13.60  + 1.49%              -  4.78             13.75/8.00    612794
10018595 Gategroup Hldg N            53.25             -               -  0.56           60.00/49.20          471
3017040   Geberit N                      456.80    -0.52%              -  2.19        462.30/350.50    108493
175230     Georg Fischer N             939.50  + 0.21%              -  2.13        949.50/728.50      11367
1064593   Givaudan N                 1948.00    -0.66%              -  2.87    2116.00/1710.00      39644
18939665 Glarner KB N                   25.85    -0.77%              -  3.09           26.30/19.85      13206
487094     Goldbach Grp N               32.90    -0.30%              -  3.65           36.90/22.85        3582
134020     Graubuendner KB PS    1487.00  + 0.75%              -  2.56    1800.00/1271.00          162
1294946   Groupe Minoteries N      375.00    -5.06%              -  1.87        395.00/305.00          300
217577     Grp Baumgartner N        313.00             -               -       -        362.00/313.00          174
801223     Gurit Hldg                      930.00    -0.21%              -  2.15        944.00/575.50        1623

H
25771709 HBM Healthcare 2L N     117.80             -               -       -          117.80/92.80        1000
1262725   HBM Healthcare N         115.00    -0.52%              -  4.78          118.00/91.40      11768
1227168   Helvetia Hldg N              546.50  + 0.74%              -  3.84        579.50/476.25      26943
23951877 HIAG Immo N                122.10    -3.25%              -  2.95          128.00/92.15        5726
358325     Highlight Ev&En               16.90  + 4.64%              -       -            19.65/13.95        1474
2466652   HOCHDORF Hldg N         315.00  + 0.56%              -  1.21        340.00/173.10        4255
3038073   Huber +  Suhner N           67.50    -1.10%              -  1.85           68.90/45.80      20919
464795     Huegli Hldg I                  795.00    -0.13%              -  2.01        866.00/735.50          138
134160     Hyp Bk Lenzburg N       4520.00    -0.64%              -  2.43    4600.00/4051.00           18

I
2386855   Implenia N                      77.25    -0.45%              -  2.59           78.95/60.00      23440
1102994   INFICON HLDG N           520.50    -0.76%              -  3.07        538.50/304.00        7085
637289     Interroll Hldg N            1199.00    -0.99%              -  1.33      1280.00/859.00        1335
27377479 Intershop Hldg N           480.00  + 0.00%              -  4.17        511.50/425.00        3669
32509429 Investis Hldg N                57.80    -0.09%              -  4.07                          -/ -        1533
18762425 IVF HARTMANN Hldg N  209.00  + 0.00%              -  1.15        219.50/173.60          304

J
10248496 Julius Baer Grp N             53.50  + 1.90%              -  2.24           53.55/35.81    736352
1787578   Jungfraubahn Hldg N      111.60  + 1.55%              -  1.88          115.00/91.05        1604

K
10083728 Kardex N                       106.10    -0.84%              -       -          114.30/72.67      25263
923646     KB Basel PS                     71.10    -1.04%              -  4.36           73.95/63.50        2198
1070215   Komax Hldg N                268.75    -0.74%              -  2.42        273.50/190.00      10923
504289     KTM Industr                       5.41    -1.28%              -       -                          -/ -      41323
1226836   Kudelski P                       17.45    -2.24%              -  2.01           21.60/15.50    179313
2523886   Kuehne+ Nagel Int N     155.90  + 0.84%              -  3.53        156.00/125.80    246625
32581411 Kuros Bioscienc N            17.90    -0.56%              -       -            38.00/11.15        6510

L
1221405   LafargeHolcim N              56.45    -0.53%              -  3.54           60.80/36.55    176787
23806732 Lastminute.com                13.60    -0.37%              -       -            15.30/10.00        6601
11030311 LECLANCHE N                    2.48    -0.40%              -       -               3.14/2.27      27392
2242762   Lem Hldg N                 1017.00    -0.10%              -  3.44      1199.00/814.00          747
19089118 Leonteq  N                      44.70  + 0.90%              -       -            76.30/25.55      80898
3019524   Liechtenst Landes I           52.65  + 1.35%              -  3.23           53.10/35.30      20070
1281545   LifeWatch N                     14.00  + 0.36%              -       -              14.50/8.81    184067
1057075   Lindt & Spruengli N    69885.00  + 0.30%              -  1.26 74090.00/ 57025.00          195
1057076   Lindt&Spruengli PS       5795.00  + 0.26%              -  1.52    6240.00/4877.00        6204
2575132   Logitech Intl N                 35.00  + 0.43%              -  1.59           35.10/14.25    796790
1384101   Lonza Grp N                  196.90  + 0.41%              -  1.29        199.60/141.54    605200
2620586   Looser Hldg N                125.00             -               -  1.38          125.00/50.00           50
3381261   LumX Grp Rg                     0.27    -3.57%              -       -               0.50/0.22    425508
1169360   Luzerner KB N               434.00    -0.29%              -  2.65        438.25/377.25        2214

M
3954285   MCH Group N                  79.50    -0.75%              -  0.63           80.70/61.80        2304
3982108   METALL ZUG N -B-        4008.00  + 0.20%              -  1.75    4127.00/2721.00          396
10850379 Meyer Burger N                 0.85    -1.16%              -       -               1.40/0.46    201555
339006     Mikron Hldg N                   6.23  + 2.64%              -  0.80               6.80/5.71        5310
27683769 Mobilezone hldg N            15.30    -0.33%              -  3.92           15.95/12.15    453624
1110887   Mobimo Hldg N              275.00    -0.18%              -  3.64        277.00/217.00        7676
25637909 Molecular Partn N            29.30  + 2.45%              -       -            30.95/17.50      19857
1962480   Myriad Group N                 1.33  + 0.76%              -       -               3.00/1.25      84420

N
505943     Nebag N                         10.90  + 0.93%              -       -              10.90/9.15        2889
3886335   Nestle N                          80.70    -0.31%              -  2.85           80.95/67.00    419011
1081986   NEW VALUE N                   1.75  + 1.74%              -       -               2.10/1.35        3898
703683     New Venturetec I                1.93    -8.10%              -       -               3.18/1.27          267
2791431   Newron Pharma N           20.85  + 0.97%              -       -            28.70/13.85      98374
1200526   Novartis N                       79.35  + 0.25%              -  3.47           82.80/67.40    386719
3845941   Novartis N 2L                   79.17    -0.19%              -       -                          -/ -    360000

O
81682       OC Oerlikon N                  12.75    -1.54%              -  2.35             13.15/7.91    110533
3828567   Orascom Devl N                 5.65  + 0.89%              -       -               8.35/4.40        9681
342080     Orell Fuessli Hld N         135.80  + 0.59%              -  2.95        135.80/115.70          111
11167736 Orior N                           76.45  + 0.07%              -  2.73           86.00/61.25        8695

P
216808     Panalpina Welttra N        130.50    -0.15%              -  2.87        140.40/109.60      30785
2178339   Pargesa Hldg P                74.35  + 0.47%              -  3.28           75.00/59.85    125519
2460882   Part Grp Hldg N             623.50  + 0.48%              -  2.41        624.50/394.50      76293
35972092 Pax Anlage 2L N           1575.00             -               -       -                          -/ -             8
217834     Pax Anlage N               1672.00  + 0.72%              -  1.50    1684.00/1281.00          313
11853036 Peach Property N             21.50  + 2.63%              -       -            21.70/13.55      14403
911512     Perfect Hldg N                   0.04  + 0.00%              -       -               0.04/0.03      32502
25262070 Perrot Duval Hldg P          62.00  + 0.00%              -       -            63.00/43.05             6
218781     Phoenix Mecano I           563.00  + 0.00%              -  2.66        570.00/446.00          515
28414291 PLAZZA -A- N                 230.00  + 0.00%              -  1.30        245.00/206.00          506
608992     Private Equity N               71.70    -0.07%              -  3.84           75.90/64.25        6013
1829415   PSP Swiss Propert N        90.55    -0.66%              -  3.70           99.10/83.90    132994

Q
35465310 Qiagen Rg                               -             -               -       -            29.40/20.97           —

R
10019113 RELIEF THER Hlg N             0.01             -               -       -               0.05/0.01    170300
367144     Rieter Hldg N                 226.70    -0.83%              -  2.21        233.00/173.60        5366
1203204   Roche Hldg G                 267.60    -1.83%              -  3.06        273.00/218.30    236392
1203211   Roche Hldg I                  266.25    -1.75%              -  3.08        271.00/221.80      51743
2560733   Romande Energie H N  1274.00  + 0.00%              -  2.83      1309.00/992.00          151

S
2714864   Santhera Pharm Hl N        72.95    -0.75%              -       -            86.35/37.05      24002
906209     Schaffner Hldg N            280.00    -1.15%              -       -        287.50/210.00          123
2463821   Schindler Hldg N            204.80  + 0.39%              -  1.46        204.90/167.20      38424
2463819   Schindler Hldg PS           207.90    -0.29%              -  1.44        208.90/167.30    102817
19841505 Schindler Hldg PS2L       168.40             -               -       -                          -/ -      20000
227731     Schlatter Industr N           44.95  + 3.33%              -       -            50.00/33.00           32
579566     Schmolz +  Bicken N           0.91    -3.19%              -       -               0.99/0.58    116424
1075492   Schweiter Technol I       1215.00    -0.41%              -  3.29      1238.00/875.50        1551
23922930 SFS Group N                    98.70    -0.70%              -  1.77           99.85/66.00      37464
249745     SGS N                         2304.00  + 0.22%              -  3.04    2317.00/1905.00      26860
26807681 SGS N 2L                     1995.00             -               -       -                          -/ -        1650
1128957   SHL Telemedicine Rg           7.18    -0.28%              -       -               7.50/5.83      14312
1428449   Siegfried Hldg N             284.50    -0.18%              -  0.70        296.50/179.30      10137
58797       Sika I                           6435.00    -0.77%              -  1.49    6595.00/3772.00      11910
131926     SNB N                         1924.00    -0.52%              -  0.78    2120.00/1090.00          384
29725518 Solocal                              1.24             -               -       -               1.79/1.00          200
1254978   Sonova Hldg N               150.00  + 1.21%              -  1.40        151.30/114.90    337962
26117793 Sonova Hldg N 2L           129.70             -               -       -                          -/ -        4000
36428197 Spic Priv Eq 2L N                     -             -               -       -                          -/ -           —
915331     Spice Priv N                     29.25  + 0.00%              -       -            29.40/24.50          174
803838     SPS N                             88.55    -0.11%              -  4.18           90.95/78.05    149968
1148406   St.Galler KB N                429.50  + 1.30%              -  3.49        442.50/370.00        5182
236106     Starrag Group Hd N          69.75  + 0.72%              -  1.43           73.20/42.35        2903
1228007   Straumann Hldg N          549.00  + 0.46%              -  0.77        550.00/347.25      33930
3838891   Sulzer N                        115.90    -0.34%              -  3.02          118.50/80.80      66248
26729122 Sunrise Comm Gr N          76.50  + 0.13%              -  4.35           76.95/57.25    129880
31171766 Swatch Grp 2L               401.70    -2.31%              -       -        412.80/247.00        1100
31173040 Swatch Grp N 2L              80.35  + 0.88%              -       -            81.00/48.60        4500
3281613   Swiss Fin&Prop N            95.95  + 0.00%              -  3.75          101.90/80.00           55
1485278   Swiss Life Hldg N           329.10    -1.91%              -  3.34        336.30/209.40    242608
12688156 Swiss Re N                      90.10    -0.61%              -  5.38           98.50/79.00    150342
874251     Swisscom N                   455.50  + 0.29%              -  4.83        489.80/426.80    152150
1067586   Swissquote Grp Hl N        27.80  + 0.36%              -  2.16           28.90/21.50        9966
1103746   Syngenta N                    471.10  + 0.21%              -  2.33        471.20/360.50    214413
31612454 Syngenta N 2L               460.00             -               -       -        465.00/360.00      87840

T
1117825   Tamedia N                     153.00  + 0.39%              -  2.94        183.90/145.00        2075
1210019   Tecan Grp N                  177.60    -0.50%              -  0.99        178.50/134.30      39855
1245391   Temenos Grp N                88.30    -0.28%              -  0.62           88.95/47.50    143938
28688848 The Kraft Heinz Rg            86.60             -               -       -            95.70/81.20           33
1225515   The Swatch Grp I            410.90  + 0.24%              -  1.64        413.70/246.20    266531
1225514   The Swatch Grp N            80.10  + 0.06%              -  1.69           80.95/48.25    367614
23135110 Thurgauer KB PS              94.15  + 0.16%              -  2.92           95.50/84.60        2001
21470635 Titlisbahnen N               350.00    -1.75%              -  2.29        400.00/320.00          527
1160768   Tornos Hldg N                    4.45  + 2.06%              -       -               4.50/2.66        3800
4826551   Transocean N                  11.01             -               -       -                          -/ -          800

U
3336167   U-blox Hldg N                213.30    -0.33%              -  0.98        249.00/164.60      27575
24476758 UBS Group N                   17.05  + 0.59%              -  3.52           17.73/11.58    100760

V
184045     Valartis Group                    8.60  + 1.78%              -  2.33               8.78/6.13        1429
1478650   Valiant Hldg N                117.70  + 0.09%              -  3.23          118.20/87.20      21968
208897     Valora Hldg N                340.75  + 0.22%              -  3.67        352.00/229.00        5081
30528529 Varia US Proper N            42.50    -1.39%              -  3.18                          -/ -        1743
31186490 VAT Group N                  130.00  + 1.33%              -  3.08          136.80/52.60      95329
2154566   VD Assur Hldg N -B-       517.50    -1.80%              -  2.32        532.00/463.75        1340
622761     Vetropack Hldg P         2035.00    -0.29%              -  1.89    2048.00/1350.00          240
1553646   Vifor Pharma N            1160.00    -0.68%              -  1.72      1490.00/956.50      52107
260965     Villars Hldg N                 830.00  + 0.00%              -  0.96        850.00/488.00           48
324535     Von Roll Hldg I                    1.17    -0.85%              -       -               1.30/0.51    109721
1233554   Vontobel Holding N           60.40    -0.08%              -  3.15           60.50/38.85      87891
31548726 VP Bank -A- N                119.30    -0.25%              -  3.77          127.60/86.60        6759
2820083   VZ Holding N                 287.00  + 0.00%              -  1.46        328.00/262.00        2907

W
20806262 Walter Meier N                43.10    -0.23%              -  4.64           49.50/32.00      16855
261948     Warteck Invest N         1973.00  + 0.20%              -  3.45    1985.00/1810.00           59
31402927 WISeKey Int N -B-              3.47    -0.57%              -       -               7.88/3.34      39917

Y
1939699   Ypsomed Hldg N            214.00  + 0.66%              -  0.47        215.90/142.80      23902

Z
27653461 Zehnder Grp -A- N            35.30  + 0.28%              -  2.69           44.20/30.50      31017
31230968 Zueblin Imm Hldg N          23.70    -4.05%              -       -            25.10/17.30          820
14805212 Zug Estates N -B-         1797.00  + 0.39%              -  1.28    1816.00/1570.00          101
130890     Zuger KB I                   5330.00    -0.37%              -  3.28    5500.00/4703.00           79
1107539   Zurich Insur Gr N           279.40  + 0.32%              -  6.08        290.80/212.40    482171
266173     Zwahlen et Mayr P         176.00  + 0.00%              -       -        239.00/144.00             1

ACTIONS SUISSES (VIRT-X)
1222171   ABB N                             24.76  + 0.24%              -  3.07           24.79/17.88  4695434
1213860   Adecco Group N               77.45  + 1.04%              -  1.94           77.45/45.01    941455
4323836   ARYZTA N                        35.06  + 1.89%              -  1.63           45.87/26.14  1062396
1241051   Baloise Hldg N               149.50  + 0.20%              -  3.48        149.80/102.50    194592
21048333 CieFinRichemont N           85.50  + 0.47%              -  1.99           85.90/53.00  1564104
1214263   Clariant N                        21.19  + 0.14%              -  2.12           21.27/15.59  1822637
1213853   CS Group N                     15.08  + 0.60%              -       -              16.31/9.76  8687034
2340545   Dufry N                         163.00  + 0.99%              -       -        165.20/105.10    386546
3017040   Geberit N                      456.80    -0.52%              -  2.19        462.30/350.50    108493
1064593   Givaudan N                 1948.00    -0.66%              -  2.87    2116.00/1710.00      39644
10248496 Julius Baer Grp N             53.50  + 1.90%              -  2.24           53.55/35.81    736352
2523886   Kuehne+ Nagel Int N     155.90  + 0.84%              -  3.53        156.00/125.80    246625
1221405   LafargeHolcim N              56.45    -0.53%              -  3.54           60.80/36.55  1767873
1384101   Lonza Grp N                  196.90  + 0.41%              -  1.29        199.60/141.54    605200
3886335   Nestle N                          80.70    -0.31%              -  2.85           80.95/67.00  4190117
1200526   Novartis N                       79.35  + 0.25%              -  3.47           82.80/67.40  3867199
2460882   Part Grp Hldg N             623.50  + 0.48%              -  2.41        624.50/394.50      76293
1203204   Roche Hldg G                 267.60    -1.83%              -  3.06        273.00/218.30  2363925
2463819   Schindler Hldg PS           207.90    -0.29%              -  1.44        208.90/167.30    102817
249745     SGS N                         2304.00  + 0.22%              -  3.04    2317.00/1905.00      26860
58797       Sika I                           6435.00    -0.77%              -  1.49    6595.00/3772.00      11910
1254978   Sonova Hldg N               150.00  + 1.21%              -  1.40        151.30/114.90    337962
1485278   Swiss Life Hldg N           329.10    -1.91%              -  3.34        336.30/209.40    242608
12688156 Swiss Re N                      90.10    -0.61%              -  5.38           98.50/79.00  1503427
874251     Swisscom N                   455.50  + 0.29%              -  4.83        489.80/426.80    152150
1103746   Syngenta N                    471.10  + 0.21%              -  2.33        471.20/360.50    214413
1225515   The Swatch Grp I            410.90  + 0.24%              -  1.64        413.70/246.20    266531
24476758 UBS Group N                   17.05  + 0.59%              -  3.52           17.73/11.58 10076019
1553646   Vifor Pharma N            1160.00    -0.68%              -  1.72      1490.00/956.50      52107
1107539   Zurich Insur Gr N           279.40  + 0.32%              -  6.08        290.80/212.40    482171

NORD AMERICAINES
903037     Abbott Laborator Rg         43.90             -               -       -            45.30/34.75          210
29798540 Alphabet-A                    964.00    -0.31%              -       -        967.00/ 658.00           42
933071     General Electric Rg           29.00    -0.85%              -       -            33.05/26.65           30
1944196   HORNBACH Hold I            76.95             -               -       -            72.65/63.75             6
28467085 PayPal Holdings Rg           48.21             -               -       -            48.21/34.38             5
961618     Pepsico Rg                    112.20             -               -       -          114.00/96.00           59
962004     Pfizer Rg                         32.50    -1.96%              -       -            36.50/28.15        2462
3754629   Philip Mrrs Int Rg           112.20  + 0.18%              -       -          115.00/88.00          300
699232     Royal Bank Canad Rg        52.00             -               -       -                          -/ -            50
555100     Schlumberger Rg              71.25             -               -       -            88.00/71.00          680
10641130 Unisys Rg                        11.70             -               -       -              14.00/ 6.31           80
1262932   Zimmer Biomet Hldgs     119.80  + 5.36%              -       -          132.00/96.90           86

AUTRES
3186826   Anglo American Rg           13.50  + 1.12%              -       -              17.70/ 7.70        1385
11450563 BASF N                           98.00             -               -       -          100.30/67.60          200
455617     Come                                1.21             -               -       -               1.39/ 0.90           10
21170377 Commerzbank I                10.15    -2.87%              -       -              10.60/ 5.65           13
32590356 COSMO Pharm Rg          165.40    -1.14%              -       -        188.10/ 139.90      17169
1462983   Formulafirst Br                 32.60             -               -       -            32.35/27.30          249
803185     Gold Fields Rg                    3.45  + 8.49%              -       -               6.43/ 2.75      10500
3019524   Liechtenst Landes I           52.65  + 1.35%              -  3.23           53.10/35.30      20070
3381261   LumX Grp Rg                     0.27    -3.57%              -       -               0.50/ 0.22    425508
2791431   Newron Pharma N           20.85  + 0.97%              -       -            28.70/13.85      98374
490580     Saint-Gobain                    56.15             -               -       -            56.15/41.20           36
2844943   SCOR SE                         38.50  + 3.36%              -       -            38.50/27.15          300
1128957   SHL Telemedicine Rg           7.18    -0.28%              -       -               7.50/ 5.83      14312
352780     Volkswagen I                  162.30  + 0.43%              -       -        168.40/ 125.90        1542
352781     Volkswagen Vz I             158.60  + 0.25%              -       -        167.40/ 114.10          217

BERNOISES
-               -                                            -             -               -       -                          -/ -           —
2521745   ACRON HELVETIA II N    112.00             -               -       -          115.00/98.00           34
10201284 ACRON HELVETIA N           6.35             -               -       -               6.45/ 5.56        2683
1147156   AP Alternat N                254.00             -               -  9.51        265.00/ 231.64           40
2377723   Aventron N                        8.81             -               -  4.62               9.90/ 8.15          300
199776     Bern Boerse BIRW       1949.52    -0.23%              -       -     2044.47/1520.57           —
1339601   BV Hldg N                         6.88             -               -       -               7.74/ 5.04        7200
4582551   Fundamenta Real N          15.30             -               -  2.60           15.70/13.40        2000
1924492   ImmoMentum N           2650.00             -               -  2.02    2700.00/2500.00             5
32509429 Investis Hldg N                  0.00             -               -       -                          -/ -           —
3381329   Lalique Group N               33.00             -               -  1.35           49.00/21.90          727
3077310   Matador Pr Eq I                10.25             -               -       -            10.10/10.10          250
21218624 Novavest N                      37.80             -               -       -            38.50/34.93      26000
30678297 Promaxima Immo N         16.00             -               -       -                          -/ -            76
1785508   Q Cap I                            30.00             -               -  3.88           28.10/25.60        1000
1384973   QINO CAP PARTNERS I      18.50             -               -       -            27.00/18.00           52
2392655   SE Swiss Estates N             4.24  + 0.00%              -       -               5.20/ 3.05          175
1930453   SE Swiss Estates PS           2.20  + 0.00%              -       -               3.00/ 1.90             8
19304250 Wockhardt Bio I                  2.50             -               -       -               4.00/ 2.90          500

FONDS SUR INDICES ETF
31016928 A ETF JP-N400 UC DH      71.97  + 7.07%              -       -            72.56/63.29           16
32252573 A Jap Top U ETF CHF        56.30             -               -       -                          -/ -          144
35579402 Actelion 2L N                 286.48  + 0.50%              -       -                          -/ -    103707
11145933 Am Switz UC ETF CHF     293.45    -0.58%              -       -        295.16/ 239.18        2693
3433473   BB Adam F MdSrv AA   1966.00             -               -       -     1866.00/1630.00           10
12273629 BZ Fi Agro AD                133.00             -               -  0.21                          -/ -           —
12273662 BZ Fi Europe AD             192.70             -               -  0.07                          -/ -           —
12273647 BZ Fi Infra AD                164.70             -               -       -                          -/ -           —
14142705 BZ Fi Phar AD                183.20             -               -       -                          -/ -           —
24917265 CFSdbx Ru USD-1C-Ac       20.75             -               -       -            20.75/17.14             2
27146067 CFSdbx SP CHF-3C-Ac       25.93             -               -       -                          -/ -          135
25004349 CFSdbx Wrld USD-1D-       51.18             -               -       -            50.89/42.58        3391
11601535 CMCIOilSFCHAdis             22.40  + 2.75%              -       -            26.83/21.15        3810
11601535 CMCIOilSFCHAdis             22.40  + 2.75%              -       -            26.83/21.15        3810
29274984 ComS 10Y USTFTR IC     101.50             -               -       -        102.29/ 100.14        2000
29274986 ComS 10YUSTFSTR IC      99.89             -               -       -          101.68/97.82           63
4878674   ComS ATX IC                   39.54             -               -       -            38.70/26.50        1000
11398824 ComS C Bu Fut IC           173.36             -               -       -        176.01/ 169.00           26
11555647 ComS C BuF DS IC           39.76             -               -       -            41.65/37.34          200
11555642 ComS C BuF L IC            268.57             -               -       -        279.85/ 256.73          510
11555644 ComS C BuF S IC              66.68             -               -       -            69.19/64.55           90
10239604 ComS C Com EW IC          88.26             -               -       -            96.53/80.50           80
4561617   ComS C EONIA IC          111.99             -               -       -        114.34/ 114.34           30
4561626   ComS C FED ERI IC        101.78             -               -       -          102.05/97.91          125
10631063 ComS CAC 40 IC              73.99             -               -       -            73.68/59.28          600
10631081 ComS CAC 40 Lev IC         20.24             -               -       -            20.62/11.42        1000
10631071 ComS CAC40 SGR IC         25.08             -               -       -            31.88/26.66        1150
4561632   ComS DAX IC                 137.01             -               -       -        135.64/ 101.16           60
12603139 ComS DivDAX IC              34.64             -               -       -            33.00/25.62          150
4561638   ComS DJIA IC               242.62             -               -       -        242.74/ 194.31           75
4878600   ComS DJST 30TM IC      115.75             -               -       -          116.36/91.73          119
4561438   ComS ES SD30 IC             49.55             -               -       -            48.20/36.05          448
4878611   ComS ES50 D Lev IC         37.16             -               -       -            32.10/23.91          100
4878608   ComS ES50 D Sh IC          15.76             -               -       -            21.72/16.34          125
4561435   ComS ES50 IC                  82.21             -               -       -            75.93/62.37           15
13351130 ComS FAZ Index IC          31.10             -               -       -            28.78/24.83          690
11058197 ComS FR DAX IDD            67.58             -               -       -            66.15/50.26          150
11058201 ComS FR ES 50 IDD          40.47             -               -       -            35.91/30.95          100
21701664 ComS FTSE ChA50 IC      119.31             -               -       -        122.00/ 108.98           70
11058139 ComS FTSE100 IC            78.58             -               -       -            75.63/62.49        1103
11058191 ComS HSCEI IC                15.06             -               -       -            15.68/11.82        1390
11058186 ComS HSI IC                   37.33             -               -       -            36.32/30.05          200
4878178   ComS M East Eu IC          38.50             -               -       -            38.68/28.23        3500
4878173   ComS M EMU IC              31.53             -               -       -            30.42/25.39           60
4878087   ComS M Eu IC                 62.36             -               -       -            57.83/51.55           12
4878593   ComS M Eu Lg IC           104.70             -               -       -            90.19/83.25        1000
4878596   ComS M Eu Md IC          107.98             -               -       -          100.17/86.94          340
4878599   ComS M Eu Sm IC            46.16  + 0.98%              -       -            46.16/34.61             9
25308000 ComS M It IC                 109.06             -               -       -          109.14/78.59             1
4878180   ComS M Jap IC                55.12             -               -       -            50.72/46.75        2500
4878174   ComS M N Amer IC          66.93             -               -       -            66.70/55.17             4
4878176   ComS M Pac IC                55.33             -               -       -            54.99/45.82          400
4878177   ComS M Pac xJap IC        55.88             -               -       -            56.16/48.31           81
4878183   ComS DJ Rus GDR IC     136.28  + 0.34%              -       -        154.00/ 104.00          900
25308027 ComS M Sp IC                 23.99             -               -       -            23.81/16.01          700
4878185   ComS M Taiw IC               26.59             -               -       -            26.00/21.70          400
4878186   ComS M USA IC               63.08             -               -       -            61.42/50.65           82
4878188   ComS S&P MC 400 IC     182.87             -               -       -        182.28/ 151.15          315
4878591   ComS S&P SC 600 IC        42.18             -               -       -            42.66/32.90          225
4878086   ComS M Wld IC                52.47  + 0.52%              -       -            52.56/42.59           77
23721493 ComS MDAX TR IC            27.06             -               -       -            26.37/22.26        1150
13137330 ComS MSCI Em IC            43.63             -               -       -            42.25/33.00          120
4561643   ComS Nasdaq 100 IC        59.53  + 2.29%              -       -            59.53/42.89           17
4561428   ComS Nikkei 225 IC          19.15             -               -       -            18.86/15.65           20
11058258 ComS NY A Gold ID          18.95  + 1.77%              -       -            28.11/16.80        4000
10631084 ComS PSI 20 IC                 6.71  + 5.67%              -       -               6.71/ 5.74      10000
11058133 ComS S&P 500 IC          266.94  + 0.73%              -       -        267.06/ 219.50           53
20158589 ComS S&P S40I IC         167.02             -               -       -        158.00/ 127.92           28
4561484   ComS S600 AP IC           108.54             -               -       -          104.53/77.05          148
4561494   ComS S600 Bank IC          47.75             -               -       -            47.39/28.65          580
4561479   ComS S600 BR IC             90.09             -               -       -            98.28/58.60           53
4561499   ComS S600 Chem IC       201.87             -               -       -        168.85/ 162.78             9
4561502   ComS S600 CM IC          101.57             -               -       -            99.05/76.89           19
4561511   ComS S600 FB IC           134.72             -               -       -        130.00/ 112.34           50
4561507   ComS S600 FS IC           116.19             -               -       -          101.40/82.02          200
4561515   ComS S600 HC IC           146.63             -               -       -        141.50/ 118.41          230
4561518   ComS S600 IGS IC         103.65             -               -       -            92.13/84.23          600
4561519   ComS S600 Ins IC            64.20             -               -       -            59.79/48.20          125
4561523   ComS S600 Media IC        61.33             -               -       -            57.41/52.82           63
4561526   ComS S600 OG IC            84.45             -               -       -            83.71/67.54           80
4561567   ComS S600 PHG IC        186.29             -               -       -        176.99/ 146.98           18
4561571   ComS S600 RE IC             33.24             -               -       -            33.59/26.85          200
4561576   ComS S600 Ret IC            69.44             -               -       -            64.14/62.77           53
4561599   ComS S600 Tech IC           69.34             -               -       -            68.11/52.08           99
4561604   ComS S600 Tele IC           81.66             -               -       -            78.41/74.49             7
4561607   ComS S600 TL IC              53.59             -               -       -            51.21/42.12        1121
4561610   ComS S600 Util IC            89.68             -               -       -            86.45/75.43           23
12603144 ComS SDAX IC               113.26  + 7.87%              -       -          113.26/88.96           17
4561475   ComS SE600 IC                87.74             -               -       -            86.75/65.05          305
12603142 ComS ShortDAX IC           24.90             -               -       -            34.14/25.29          500
12603146 ComS SPI IC                    96.19    -0.34%              -       -            96.52/78.60          331
4878606   ComS TOPIX IC                15.30             -               -       -            15.25/12.96           40
29274989 ComS USTBFDSTR IC        90.80             -               -       -            99.10/74.56        2266
29274988 ComS USTBFSTR IC          96.53             -               -       -            99.05/83.64           54
30296794 ComStage 1 DAX I          135.65             -               -       -        132.90/ 102.94          220
30296891 ComStage 1 MDAX I        159.04             -               -       -        156.47/ 120.77          185
34442887 ComStage 1 SDAX-I          59.72             -               -       -                          -/ -          655
34442973 ComStage TecDAX-I           19.33             -               -       -                          -/ -              1
30297094 ComStage1DivDAX I        195.75             -               -       -        194.35/ 149.95          100
30297107 ComStage1EUST50 I         40.67             -               -       -            39.96/33.73        1043
19849971 CS Fund 3 SwDPE -B-        16.87             -               -       -                          -/ -          106
21440471 CSIF CH L CpIdB -FA    1192.00             -               -  2.47                          -/ -          150
22262465 CSIF CHSMCapIn -FA-   1645.00             -               -  1.22                          -/ -          182
19077186 CSIF CH TMkInB -FA-    1633.00             -               -  2.47                          -/ -            10
10175434 CSIF CHBAAA-AAB-FA-  1083.00             -               -  1.69                          -/ -            15
23026041 CSIF CHBdInDom -FA-   1063.00             -               -  1.63                          -/ -          570
10175438 CSIFCHBAAA-BBBB-FA-1085.00             -               -  3.15                          -/ -        1000
18998833 CSIFCHSBdIFAAA FA      996.00             -               -  1.68                          -/ -           —
21497533 CSIFCHSBIAB15YB FA    957.50             -               -  1.82                          -/ -           —
28186034 CSIFCHSwBdInCoB FA    993.00             -               -  0.99                          -/ -           —
30841180 DBX DAX CHF hdg Ac        15.85             -               -       -            15.89/11.71          727
28626998 DBX EMU CHF Ac             14.68             -               -       -            14.79/10.94          781
3067384   DBX GLBL DIV 100 1D      32.27  + 0.47%              -       -            33.14/27.70             4
19204552 Dbxt2 GI-LBd 4DD          108.71  + 0.63%              -  0.90        113.74/ 104.79      88132
3614442   DBX GLBL INFRA 1C         41.74    -0.55%              -       -            41.97/35.60        2000
23971272 DBX GLOBAL AGG CHFH   17.29  + 0.23%              -       -            17.99/17.05        3543
23793812 DBX GLOBAL AGG ETF      44.59  + 1.20%              -       -            46.18/44.06        3030
33687007 Dbx MSCI Jpn CHF 7C      13.90             -               -       -                          -/ -            26
11138249 DBX S&P500 1C               42.46             -               -       -            42.31/34.63          250
3614486   DBX SEL FRONTIER 1C     13.89  + 0.04%              -       -              13.89/ 9.31          220
3067452   DBX SHORTDAX 1C          23.38             -               -       -            32.55/23.36          350
21743691 DBX SWISS LargeC 1C      99.10    -0.50%              -       -            99.60/80.88        6930
2825604   DBX SWISS LargeC 1D     94.77    -0.28%              -  1.24           95.07/77.38      14202
2825575   Dbxt DAX 1C                  136.27  + 0.02%              -       -          136.27/97.50          127
20028815 Dbxt DAX U In 1DD        123.47             -               -       -          119.63/89.65        3920
10638160 Dbxt DBCB BlU 4CC          12.29  + 1.19%              -       -            13.25/11.91          445
4549696   Dbxt ES50 1C                   54.41             -               -       -            54.13/39.04        3240
2825565   Dbxt ES50 1D                   41.51    -0.05%              -       -            41.53/30.73        6480

3071334   Dbxt ES50 SH 1C              15.33             -               -       -            21.26/15.25        1250
3067379   Dbxt ESS D30 1D              24.70  + 0.98%              -       -            24.70/18.20             5
2825593   Dbxt FTSE MIB 1D            23.96             -               -       -            22.88/17.00           44
3614093   Dbxt FTSE VIETN 1C         24.00  + 0.71%              -       -            25.06/21.91        5449
10804968 Dbxt LEVDAX 1C             136.03             -               -       -          133.87/73.44          450
11115473 Dbxt MACI MEX 1C             4.97             -               -       -               4.99/3.86        1933
11115468 Dbxt MSCI CAN 1C           47.56             -               -       -            50.27/41.01          190
11421659 Dbxt MSCI CHINA 1C       14.85             -               -       -            14.58/10.88           30
20028776 Dbxt MSCI EMU I 1DD      44.44             -               -       -            44.63/35.98          259
11421675 Dbxt MSCI INDIA 1C        11.24             -               -       -              11.09/8.86        2750
3613620   Dbxt SLI 1D                   147.09  + 0.05%              -  2.98        147.09/117.84          801
13528821 Dbxt2 Gl GVBd 4CC         175.21  + 0.18%              -       -        185.23/173.07          636
12779992 FINREONISOPROCH A    189.40             -               -  1.07        153.80/153.80          250
25670773 Fir Eur Al EUR-A-Ac          33.00             -               -       -                          -/ -           —
31941693 Flughafen Zuerich N       229.20  + 0.31%              -  1.40        229.90/161.90      38462
32021978 FT Swi Alp CHF-A-Ac         22.91             -               -       -                          -/ -            52
4595666   GO DAXglb Gold USD        22.17             -               -       -            30.12/19.65          700
27554203 GO Em Loc Bnd USD         10.82             -               -       -              10.52/9.68          861
24401719 GO ETF En In USD-A-          7.11             -               -       -               7.67/6.23        4200
27554199 GO Eur Crp Bd EUR          11.15             -               -       -                          -/ -              1
27554163 GO Glb Crp Bd USD          10.14             -               -       -            10.05/10.01        3000
29885500 GO ISE Cyber USD-Ac       11.05             -               -       -              11.16/8.14          100
27554137 GO LO Glb Gv Bd USD         9.69             -               -       -               9.49/9.44          137
25841542 GO ROBO USD-A-Ac          13.24  + 0.88%              -       -              13.24/9.01      33250
10127472 IS EUR Go 10-15 EUR     186.92             -               -       -        201.42/179.14          710
10608422 ISh EUR Co ex-F EUR      128.36             -               -       -        130.60/123.70          215
20023133 ISh MSCI EM USD-Acc      26.80  + 1.90%              -       -            26.80/22.65        1679
20023257 ISh MSCI Eu Mi EUR         45.63  + 0.26%              -       -            45.63/38.23           48
25019150 ISh MSCI Fra EUR-Ac        36.32             -               -       -            36.38/26.00          276
20023018 ISh MSCI Wo Mi USD       40.02  + 0.05%              -       -            40.02/35.44          250
20023273 ISh S&P 500 USD-Ac        45.37    -0.07%              -       -            45.83/39.78          890
22593013 ISh USD Ultr Bd USD      101.32             -               -       -          103.05/95.95          200
23090061 IShares EURO EUR-Ac       38.71             -               -       -            37.38/29.89        4345
1210415   ISharesSLI (DE)                98.83    -0.13%              -  3.09           98.97/76.84        5861
23793565 IShCore SPI CH             115.12    -0.29%              -  2.85          115.45/93.02      34889
3176893   IShrs SLI R CH               154.75    -0.16%              -  3.28        155.00/120.66        3547
10253078 IShrs SwDGB 1-3             79.77  + 0.00%              -  2.96           83.58/79.65        7705
1699984   IShrs SwDGB 3-7             91.18  + 0.21%              -  2.08           96.10/90.92      11622
22697681 IShrsCHFCrpBd A           100.90  + 0.04%              -  1.31        103.35/100.32      16481
13936193 IShs Agribus USD-Ac        30.63  + 1.59%              -       -            30.69/25.80          355
1582841   IShs Bd Lar Cap EUR      148.12  + 0.12%              -       -        152.00/142.89          400
10012767 IShs Co EUR Cor EUR     142.38  + 0.51%              -       -        144.68/136.66           32
18127378 IShs Em Asi Loc USD        90.88  + 1.79%              -       -            94.70/87.38          100
14423164 IShs EM Div USD              21.83  + 1.11%              -       -            21.83/16.52        1095
13167739 IShs EM Loc Gov USD       64.98             -               -       -            65.82/58.71        1017
10012758 IShs EUR Agg Bd EUR     132.47  + 0.33%              -       -        137.75/127.45          168
10608698 IShs EUR Co 1-5 EUR      121.06             -               -       -        121.82/117.09        5002
19893843 IShs EUR Cor Bd EUR     107.40             -               -       -        108.98/103.24          607
10130108 IShs EUR Go 5-7 EUR     169.08             -               -       -        172.55/163.38             6
2308855   IShs Eur Pro Ye EUR         44.05             -               -       -            44.93/37.37          340
1963445   IShs EUR STO Sm EUR      37.80  + 0.13%              -       -            37.80/27.07          659
1065278   IShs EUR STOX50 EUR      40.84             -               -       -            40.95/29.71          100
1963443   IShs EUR STOXX EUR       64.52    -0.34%              -       -            64.74/45.55          230
22592993 IShs EUR Ult Bd EUR      110.07             -               -       -        111.49/106.92          100
2308797   IShs Euro Div EUR            25.84             -               -       -            25.86/18.65          540
1083749   IShs FTSE 100 GBP            9.55  + 0.79%              -       -               9.55/7.62          466
1828018   IShs FTSE 250 GBP          25.04             -               -       -            24.47/18.80          491
3246482   IShs FTSE MIB EUR          14.21             -               -       -            14.24/10.17        1000
1315453   IShs FTSEur 100 EUR       31.70             -               -       -            30.50/23.99          250
1179040   IShs FTSEuro 80 EUR       13.54             -               -       -              13.53/9.62        8807
10413628 IShs Gd CHF Hdg A        108.06  + 0.32%              -       -        124.42/100.59        3404
20026095 IShs Gl Co Bn USD           97.00  + 0.17%              -       -            98.55/89.23          293
22134231 IShs Glb HY Bd CHF         93.11    -0.05%              -  4.80           95.21/88.98        3985
13937387 IShs Gld Prd USD-Ac           9.29  + 2.65%              -       -              12.75/8.06      83583
10012744 IShs Glo Gov Bd USD      105.77  + 0.69%              -       -        112.44/102.53          658
2803854   IShs Govt 15-30 EUR      245.51             -               -       -        281.16/233.34           10
2803883   IShs Govt 3-5yr EUR       184.69  + 0.84%              -       -        186.40/178.57          250
2803943   IShs Govt 7-10 EUR        227.33             -               -       -        235.85/218.44           49
2585405   IShs Govt Bd EUR           157.83  + 1.13%              -       -        159.41/153.04          366
2308827   IShs Govt Bd EUR-Ac      222.63  + 0.82%              -       -        228.99/214.58          500
11729717 IShs HY Corp Bd EUR     117.26             -               -       -        118.04/109.48        2763
27741453 IShs MSC EMU CHF-Ac       5.33  + 0.00%              -       -               5.34/3.90      16019
10608355 IShs MSCI Eu EUR-Ac       54.64             -               -       -            54.11/41.57           20
3246398   IShs MSCI Europ EUR       27.28    -0.04%              -       -            27.32/20.87        3270
2585447   IShs MSCI ex-UK EUR       35.95             -               -       -            35.66/27.35      16000
19328344 IShs MSCI Ja CHF-Ac       48.66    -0.35%              -       -            48.83/36.74      88684
13936008 IShs Ol & Gs USD-Ac        17.27  + 1.20%              -       -            21.04/15.60          234
19328353 IShs S&P 500 CHF-Ac       42.79    -0.28%              -       -            42.92/36.06      12916
889976     IShs SMI R CH                 94.95    -0.47%              -  3.08           95.40/78.50    114386
1985280   IShs SMIM R CH            253.91  + 0.44%              -  1.70        253.91/189.10      48846
1065255   IShs STOXX Euro EUR       36.86  + 0.16%              -       -            36.86/28.64        3020
23793563 IShs SwissDivCH A         111.26    -0.66%              -  3.34          112.00/93.50        3530
2308814   IShs Tot Mkt Gr EUR         40.51             -               -       -            39.20/30.37          805
2308806   IShs Tot Mkt Va EUR         26.49             -               -       -            26.43/18.70           43
2308843   IShs UK Divid GBP            12.50  + 0.73%              -       -            12.73/10.07        2635
3007836   IShs UK Proper GBP           8.14             -               -       -               9.26/6.43  2811002
22407388 IShs USD Cor Bd USD       98.03             -               -       -            99.43/89.57          100
22593004 IShs USD Dur Bd USD     101.97             -               -       -          102.90/97.12        2116
22138623 IShs USD EM Bd CHF         4.85  + 0.19%              -  4.45               5.12/4.60    263677
18425202 IShs USD EM Cor USD    103.96  + 0.65%              -       -          103.96/94.08          350
13876308 IShs USD Hi Yld USD      107.89  + 1.08%              -       -          107.97/95.00        2676
22592984 IShs USD HY Cor USD       97.30  + 1.61%              -       -            98.22/87.67          520
21332954 IShs VI Corp Bd EUR      117.09             -               -       -        118.51/112.23           16
19328350 IShs World CHF-Acc          41.08    -0.07%              -       -            41.18/33.38      10814
1699986   IShsSwDmGvB7-15        119.55  + 0.22%              -  1.79        128.79/118.00      66264
4478123   JB PhysGd A (CHF)       1180.00  + 0.22%              -       -    1366.32/1100.19          521
4482173   JB PhysGd AX (CHF)     1183.64  + 0.32%              -       -    1363.20/1106.53           25
10640723 JB PhysPallad A CHF      692.81             -               -       -        716.75/469.00          200
10640732 JB PhysPalladAX CHF     697.05             -               -       -        709.00/478.64          150
10640628 JB PhysPlatin A CHF       781.39             -               -       -      1053.14/770.00           50
10640717 JB PhysPlatinAX CHF      785.49             -               -       -      1021.13/770.25           20
10640589 JB PhysSilver A CHF         13.46    -0.19%              -       -            17.77/13.20        4376
10640619 JB PhysSilverAX CHF        13.51             -               -       -            17.77/13.38           23
32581411 Kuros Bioscienc N            17.90    -0.56%              -       -            38.00/11.15        6510
11439031 L D Lev UC ETF C CH        27.35    -0.73%              -       -            27.55/17.92      22433
11202645 L DDS SMI UC C CHF          9.71  + 0.99%              -       -              16.08/9.61    521955
26422706 L E S50(DR)ETF C CH      103.72             -               -       -          104.61/78.32        2680
28320141 L JPX N400 UC DHC         92.99             -               -       -            92.18/76.15        1422
26508833 L M EM DR U ETF CCH    106.07             -               -       -          107.12/88.65          710
28585049 LIF JPM Eu LBFI CC       118.44             -               -       -          107.51/98.86           11
28439715 LIF JPM Eu LSFI CC        116.13             -               -       -            96.94/86.84        5000
28439758 LIF JPM Eu MFI CC        117.10             -               -       -          109.26/99.69             1
28439785 LIF JPM Eu QFI CC         111.72             -               -       -          103.76/91.72        5000
28439979 LIF JPM Eu VFI CC         106.63             -               -       -            96.17/81.75           99
29640648 LIF JPM MfEu In CC       129.20             -               -       -                          -/ -            80
31895419 LIF JPM MfWorIn CC      116.83             -               -       -                          -/ -            50
11167373 Long Dat Al Com USD       13.61             -               -       -            14.61/13.09        1214
29963361 Mul Ly SP500 DHCC        115.20             -               -       -                          -/ -          880
27670373 PA Fd Sys Co Al Ah           89.85             -               -       -            91.85/91.85          100
19743297 Pictet-Water-HP CHF      349.50             -               -       -        336.70/303.10           20
30720020 PowShs Div EUR              31.19             -               -       -            29.11/25.94        3740
3567444   PowShs FTSE Eur EUR      10.78             -               -       -               9.96/8.88        5400
3595387   PowShs FTSE M-S EUR     17.00             -               -       -            14.74/13.34             1
2333575   Prec CapGM&M 1(CHF)     67.20             -               -       -                          -/ -        2000
13403486 RaETFSGoO -H CHF he  1018.23  + 0.48%              -       -      1172.36/947.60           66
13403484 RaiETFSGoldO -A CHF   1208.64  + 0.99%              -       -    1319.94/1134.54          169
13403490 RETFSGo -H CHF hed-   3254.75    -0.97%              -       -    3737.68/3029.07             8
11892387 SBIDG1-3-(CHF)A-dis        85.21    -0.16%              -  3.17           89.70/85.21          286
11892391 SBIDG7-15-CHFA-dis      150.53             -               -  1.96        163.20/150.36           66
11892389 SBIDmGv3-7-CHFA-dis    116.89    -0.22%              -  2.07        123.48/116.86          632
18430895 SBIDSP5-10-CHF Adis       33.30             -               -  0.99           34.54/33.15          460
18430501 SBIDSPf1-5-CHF Adis        27.01             -               -  1.29           27.81/26.95          200
33471458 SGKBCHFAktSc -B-          246.50             -               -       -                          -/ -           —
28328988 SIUE UTRBECBUE C        108.10             -               -       -                          -/ -        2889
31966136 SIUE UTRBECBUE D       115.00             -               -       -                          -/ -            98
20380007 SPD MSCI EMU EUR-Ac     53.41             -               -       -            52.22/38.49          200
21164781 SPDR Asia Div USD           42.87             -               -       -            42.21/36.00        3800
12931449 SPDR Ba Eur Gov EUR      67.38             -               -       -            70.36/65.02        1850
12930746 SPDR Bar Cor Bd EUR       62.89             -               -       -            63.67/60.59          520
12931546 SPDR Bar Emg Mk USD     73.83             -               -       -            74.96/66.70          365
13975758 SPDR Bar Eur Hg EUR       64.01             -               -       -            62.93/60.01           39
12931765 SPDR Bar US Ag USD     106.55             -               -       -        108.00/104.80             2
18290930 SPDR Citi Asia USD          87.40             -               -       -            92.65/85.48          230
12931473 SPDR EM Lat USD-Ac        17.80             -               -       -            17.80/13.15           30
12931530 SPDR EM Sma USD-Ac      76.46             -               -       -            75.94/62.28             2
21165083 SPDR Gl Div USD              32.88             -               -       -            32.83/28.21          700
19440157 SPDR Gl Re Est USD         35.85             -               -       -            37.76/33.45          430
18540456 SPDR Mer Ly EM USD       99.33             -               -       -            97.73/93.10             9
12931436 SPDR MSCI EM USD Ac     57.94             -               -       -            56.58/42.78          850
12931451 SPDR MSCI EM USD-Ac    16.52             -               -       -            16.20/13.13          800
12931510 SPDR MSCI Em USD-Ac     49.83             -               -       -            49.15/38.09          521
12931413 SPDR MSCI USD Ac        119.13             -               -       -          115.85/99.97             3
12930745 SPDR MSCI USD Acc      114.02  + 0.18%              -       -          114.02/90.04           19
25638632 SPDR Reu Con Bd USD      34.29  + 0.32%              -       -            34.30/29.52        3447
14752663 SPDR S&P 400 USD-Ac     49.61  + 1.18%              -       -            50.38/39.02          500
18118572 SPDR S&P 500 USD        241.82    -0.01%              -       -        242.67/195.98          170
13976042 SPDR S&P Emg USD         15.20             -               -       -            15.52/12.54          200
14969376 SPDR S&P Eur EUR           26.70  + 0.15%              -       -            26.71/20.50           17
14969767 SPDR S&P UK Div GBP      17.45  + 0.34%              -       -            17.60/14.52          633
13976063 SPDR S&P US Div USD      47.97  + 0.10%              -       -            48.76/41.65        1000
14969108 SPDR UK All GBP-Acc        62.23  + 3.75%              -       -            62.23/48.33          226
19440501 SPDR US LV USD-Ac         43.36             -               -       -            43.19/38.06          150
12931806 SPDR US Trea USD         106.42  + 1.27%              -       -        109.61/104.44        1215
22178032 SPDR Wrld Sm USD-Ac      64.76             -               -       -            64.51/52.72      10559
23910183 SSgA 2000 SM USD-Ac      37.69             -               -       -            38.07/28.97          614
12931570 SSGA Bar Agg Bd EUR      65.54             -               -       -            67.00/64.90          534
12931527 SSGA Bar Cor Bd GBP       79.89  + 0.57%              -       -            84.00/72.34          395
13975741 SSGA Bar Eu Gov EUR       57.63             -               -       -            58.51/56.29        2110
22014854 SSGA Bar US HY USD       48.51  + 0.48%              -       -            49.47/44.47      11280
22014885 SSGA Bar US Trs USD       50.50             -               -       -            50.69/49.18        2615
25988044 SSgA Barcl 3-5 EUR          33.59             -               -       -            33.47/33.46             2
22014874 SSGA Br Euro Cr EUR       33.21             -               -       -            33.20/32.41        4625
22014865 SSGA Br US Corp USD      50.66             -               -       -            51.45/49.18          482
22778776 SSgA Eur Low EUR-Ac       40.57             -               -       -            39.62/33.83          230
26898391 SSgA Eur Val EUR-Ac        36.57             -               -       -            35.65/29.13        2314
22178033 SSgA II EM USD-Acc         39.28             -               -       -            38.68/31.11          100
25863421 SSgA Mor Glb USD           30.45             -               -       -            30.21/28.19          350
24767054 SSgA MSCI Di EUR-Ac     128.90             -               -       -        125.80/101.56          475
24767119 SSgA MSCI En EUR-Ac    130.98             -               -       -        131.31/104.06        1676
24767099 SSgA MSCI St EUR-Ac     201.70             -               -       -        191.77/167.02          300
24286242 SSgA Rs 3000 USD-Ac       38.52             -               -       -            37.89/33.01          500
24770548 SSgA SPDR Eu EUR-Ac    215.99             -               -       -        215.31/176.29          100
24767127 SSgA SPDR Fi EUR-Ac       63.09  + 0.19%              -       -            63.09/42.34          660
24767202 SSgA SPDR He EUR-Ac    144.57             -               -       -        139.65/116.05          480
24767393 SSgA SPDR In EUR-Ac     184.16             -               -       -        179.69/138.81           65
24767874 SSgA SPDR Ma EUR-Ac   192.55             -               -       -        190.30/136.10          310

25311814 SSgA SPDR Me Ly USD     30.58    -0.23%              -       -            31.11/30.58        4105
24770423 SSgA SPDR Sm EUR-Ac   242.94  + 1.71%              -       -        242.94/ 182.05             5
24767694 SSgA SPDR Te EUR-Ac       68.37             -               -       -            64.29/53.25          310
24770428 SSgA SPDR Te EUR-Ac       69.59             -               -       -            67.86/64.20             7
24770468 SSgA SPDR Ut EUR-Ac    106.56             -               -       -          101.38/94.05          772
26898560 SSgA USA Val USD-Ac       35.16             -               -       -            35.35/28.49        1009
11195919 SWCCHRESwCom-FA CHF125.60    -0.32%              -  2.63        140.50/ 120.00          801
21452296 SysEqSw -Klasse1-         132.80             -               -  1.24        117.20/ 113.10          100
10532590 Tavau Swiss CHF            187.50             -               -       -                          -/ -          135
263686     UBAM Swiss Eq AC         315.20             -               -       -                          -/ -          170
11926022 UBS Blo Co CHF-A-Ac        43.68  + 0.37%              -       -            48.59/43.49        3911
30033438 UBS CHF-A-UKdis-          111.18             -               -  0.60          111.26/92.82          178
11926029 UBS CMCI CHF-A-Ac         52.10  + 0.64%              -       -            57.39/50.39      10975
32132316 UBS CMCI CHF-A-Ac       105.45    -2.53%              -       -        114.35/ 101.48           40
24501360 UBS DJ Gl Di USD-A-           9.90             -               -       -               9.89/8.69          173
24501805 UBS EMU Cycl EUR-A-       22.53             -               -       -            22.50/18.45             5
24501900 UBS EMU Defn EUR-A-      22.56             -               -       -                          -/ -          173
22374953 UBS ETF Au AUD-A-Ac       19.49  + 1.62%              -       -            20.15/15.43          386
29705502 UBS ETF Au CHF-A-Ac       16.66  + 0.51%              -       -            17.00/14.19        7285
14547692 UBS ETF BCU13YT AD       25.09             -               -       -            24.58/24.43        4200
14547719 UBS ETF BCU710Y AD       42.44             -               -       -            43.67/42.55          196
22283922 UBS ETF BET 110 AD        13.46             -               -       -            13.63/13.57        9005
24016077 UBS ETF BEur1-5 AD        14.91             -               -       -            14.95/14.46        4325
24017543 UBS ETF BEur1-5 AHC      13.22             -               -       -            13.54/13.11        3185
33394346 UBS ETF BT 1-10 AHC       11.87  + 0.04%              -       -                          -/ -      29820
24019996 UBS ETF BUS 1-5 AD        14.52             -               -       -            14.50/14.06        3000
24020111 UBS ETF BUS 1-5 AHC      13.81    -0.50%              -       -            14.22/13.66      34184
30549809 UBS ETF BUSDEMS AD     11.93             -               -       -            11.94/11.24           29
30553612 UBS ETF BUSDEMS AHC   11.77  + 0.04%              -       -            11.87/11.04        4754
24022463 UBS ETF BUSLC AD          16.48             -               -       -            17.15/16.24      21000
24023151 UBS ETF BUSLC AHC        16.38  + 0.28%              -       -            17.20/15.87      40105
13711559 UBS ETF EMU SmC AD    106.89             -               -       -            90.00/77.60           50
1272980   UBS ETF ES50A                40.09    -0.05%              -       -            40.12/29.28        1095
1272980   UBS ETF ES50A                40.09    -0.05%              -       -            40.12/29.28        1095
29141964 UBS ETF FMELV AD          16.34             -               -       -            15.69/13.64      58523
29317253 UBS ETF FMELV AHC        15.47    -0.19%              -       -            15.50/12.66        2050
29141972 UBS ETF FMEPV AD          18.73             -               -       -            17.13/15.64      10000
29317279 UBS ETF FMEPV AHC        14.28             -               -       -            14.39/11.66        9000
29142113 UBS ETF FMEQ AD           20.75             -               -       -            20.55/17.33        2072
29317291 UBS ETF FMEQ AHC         15.93             -               -       -            16.06/12.44          950
29142116 UBS ETF FMETSY AD        18.93    -0.47%              -       -            19.02/15.71        8939
29317303 UBS ETF FMETSY AHC      15.64             -               -       -            15.15/13.21          700
1272999   UBS ETF FTSE100 AD        90.34             -               -       -            89.16/72.78             1
10602719 UBS ETF Gl-USD Adis      120.49  + 0.56%              -       -        132.40/ 113.74        2615
13042390 UBS ETF M EMUSR AD    101.01             -               -       -            98.40/75.95          135
13042390 UBS ETF M EMUSR AD    101.01             -               -       -            98.40/75.95          135
30070825 UBS ETF M EMUSR AHC    17.24             -               -       -            17.20/13.29        6005
30070824 UBS ETF M EMUSR AHD    16.83             -               -  0.19           16.88/13.20          900
13042405 UBS ETF M Pa SR AD        66.90             -               -       -            65.99/60.05          367
13042150 UBS ETF M Wd SR AD       83.04  + 0.22%              -       -            83.04/68.06          594
13042150 UBS ETF M Wd SR AD       83.04  + 0.22%              -       -            83.04/68.06          594
13635828 UBS ETF MAJ2035 AD      32.22             -               -       -                          -/ -          160
13636142 UBS ETF MEI2035 AD       60.48             -               -       -                          -/ -        1545
14547764 UBS ETF MiE 13 AD          86.73             -               -       -            87.00/86.07        1305
14547791 UBS ETF MiE LC AD        111.30             -               -       -        112.85/ 111.17          130
14547791 UBS ETF MiE LC AD        111.30             -               -       -        112.85/ 111.17          130
13635825 UBS ETF MJI2035 AD       63.69             -               -       -                          -/ -            14
13635825 UBS ETF MJI2035 AD       63.69             -               -       -                          -/ -            14
24018687 UBS ETF MS EMSR AD      12.98             -               -       -            12.23/10.79        3100
28596582 UBS ETF MS JSR AD         19.98             -               -       -            19.42/17.25        4388
30068714 UBS ETF MS JSR AHD       17.99    -0.33%              -  0.53           18.05/14.21          166
22492322 UBS ETF MS2035 AC         18.65    -0.40%              -       -            18.73/14.85      83144
22534681 UBS ETF MS2035 AD        17.26    -0.20%              -  2.45           17.29/14.22        9426
25383925 UBS ETF MS2035 AUKD    14.32    -0.28%              -       -            14.36/11.96        1588
25873967 UBS ETF MSCI Ca AHC     19.02    -0.94%              -       -            19.50/16.50          395
10920548 UBS ETF MSCI Em AD       98.72             -               -       -            98.46/75.75          547
1429074   UBS ETF MSCI EMU AD  139.13  + 2.47%              -       -        139.13/ 102.25          217
1272995   UBS ETF MSCI Jap AD      41.80    -0.26%              -       -            41.91/34.35        4010
21846324 UBS ETF MSCI UK AD       24.86             -               -       -            23.28/21.34          600
1272983   UBS ETF MSCI USA AD   231.67  + 1.33%              -       -        232.36/ 187.00           71
3726774   UBS ETF MSCI Wld AD    191.32  + 0.14%              -       -        191.32/ 154.49        2157
13042337 UBS ETF MUSA SR AD      95.29             -               -       -            91.82/82.06           82
30069576 UBS ETF MUSA SR AHC    13.57  + 0.07%              -       -            13.70/11.44        7803
30069575 UBS ETF MUSA SR AHD    13.32    -0.67%              -  0.62           13.47/11.55        3150
20557004 UBS ETF SBIF1-5 AD        11.99  + 0.04%              -       -            12.25/11.91      35013
20557019 UBS ETF SF510 AD           14.31  + 0.32%              -  0.28           14.84/14.12      31085
29317465 UBS ETF USLiqC S Ch        15.46  + 0.42%              -  2.23           16.42/14.92          179
28754755 UBS ETF USLiqC SI            16.52             -               -       -            16.98/16.28        8500
13187243 UBS ETFSPI-CHFA-dis       61.70    -0.27%              -  2.66           61.87/49.86      18533
11620778 UBS HFRX CHF-A-Acc       84.58             -               -       -            85.86/81.03           22
26244478 UBS L Eq US Inc PHC      114.00             -               -       -        109.10/ 109.10          160
20240384 UBS L Eq US TY PC         153.50             -               -       -                          -/ -           —
29317184 UBS Low Vl CHF-A-Ac       14.11    -0.42%              -       -            14.31/12.61        4000
29134622 UBS Low Vola USD-A-       18.24             -               -       -            17.93/16.45           50
29317374 UBS MSCI CHF-A-Ac         14.12             -               -       -            14.10/12.49        2250
28650241 UBS MSCI CHF-A-Acc     110.43  + 0.12%              -       -          110.55/89.83      19142
29134652 UBS MSCI Qu USD-A-        19.07             -               -       -            18.07/16.07      13700
18162708 UBS MSCI USA USD-A-      56.13             -               -       -            56.70/48.78          580
18163043 UBS MSCI Val USD-A-       68.80             -               -       -            70.52/60.00          520
18163057 UBS MSCI Wrl USD-A-       47.83             -               -       -            47.70/38.91          500
29134619 UBS Prim Val USD-A-        18.45             -               -       -            18.46/15.35        4597
29317215 UBS Prime CHF-A-Acc       13.75             -               -       -            13.93/11.83        1220
18163074 UBS S&P 500 USD-A-        38.81  + 1.31%              -       -            38.94/31.98          200
29372309 UBS Shs Yl CHF-A-Ac        14.75             -               -       -            14.79/12.55          200
29134655 UBS Shs Yld USD-A-          19.59             -               -       -            19.22/16.78        2000
11892904 UBS Silver-USDA-dis       158.23             -               -       -        197.40/ 156.32           10
3291273   UBSSLIR-(CHF) A-dis      150.80  + 0.13%              -  2.70        150.80/ 116.80        3308
1714271   UBS SMI R-CHF Adis        93.10    -0.52%              -  2.85           93.59/76.90      40065
18168423 UBS So Gl Go USD-A-        10.94  + 2.77%              -       -              16.80/9.65        6286
18168341 UBS So Gl Oi USD-A-         12.21  + 0.04%              -       -            15.89/10.88          350
29985547 UBS UK IMI CHF-A-          10.88  + 0.46%              -  2.26             10.88/9.04      13716
24501376 UBS UK Res GBP-A-          21.10             -               -       -            20.35/16.85        1325
22375108 UBS US Hed CHF-A-Ac      20.48    -0.10%              -       -            20.53/17.13    233828
19294039 UBS(CH) PF-DU                13.20  + 0.00%              -  1.89           13.60/12.20        7440
11892902 UBSETFPldm-USDA-dis      78.81             -               -       -            75.83/52.09          300
11601493 UBSETFPltn-USD Adis       89.04  + 0.96%              -       -          113.39/86.67          500
11176253 UBSETFSMIM-CHF Adis  242.33  + 0.07%              -  1.80        242.83/ 181.41      19457
10602712 UBSGlCHFh-CHF Adis      111.01  + 0.42%              -       -        128.20/ 103.65      21184
13059512 UBSSPIMid-CHFA-dis        98.93  + 0.26%              -  1.84           98.93/74.00      19278
12475852 UBSSXI RE-CHFA-dis        31.22    -0.64%              -  2.72           31.73/28.28        4320
10599440 UBSSXIREFd-CHF Adis      59.90    -0.61%              -  2.52           61.51/54.43      15978
33519628 Uniper N                         18.08             -               -       -                          -/ -            16
20974096 Va FTSE Jap ETF USD       28.06  + 0.36%              -       -            28.06/23.01          300
26419120 Va Gld Min USD-A-Ac        22.95  + 2.73%              -       -            32.19/20.09      10000
28778697 Va Vec Mor USD-A-Ac       26.98             -               -       -            26.78/22.62          759
30358994 Van Corp Bond EUR          56.84             -               -       -            57.79/54.90           90
30359005 Van Corpor Bd USD          52.51  + 0.29%              -       -            53.14/51.44        7126
25116456 Van Dev World USD          56.53             -               -       -            56.27/46.46        1000
30359019 Van EM Gover Bd USD      52.34             -               -       -                          -/ -          197
30358995 Van Euroz Gov EUR           27.10             -               -       -            28.33/26.11        1100
20974082 Van FTSE As ETF USD       24.67             -               -       -            24.55/19.54        5000
18575472 Van FTSE Em Ma USD       55.18  + 0.71%              -       -            55.31/42.85      17132
20973873 Van FTSE Eu ETF EUR       34.55  + 0.00%              -       -            34.78/26.15      22516
25115468 Van FTSE Nrt Am USD       59.97             -               -       -            59.73/49.17        1500
29226476 Van Glo Fac USD-Ac          30.43             -               -       -            29.25/25.00          200
26419210 Van Jun Gd USD-A-Ac       26.05  + 2.56%              -       -            41.37/24.15          549
30359006 Van Treasury Bd USD        24.54             -               -       -            25.19/23.92        5550
18575459 Vang FTSE All USD           77.04             -               -       -            76.51/61.28           30
18575459 Vang FTSE All USD           77.04             -               -       -            76.51/61.28           30
29226467 Vang Gl Min USD-Ac         30.14             -               -       -            29.44/25.26           85
29226495 Va Mom Fac USD-Ac         28.21             -               -       -            27.87/24.53        7500
29226482 Va Gl Fac USD-Ac             31.16             -               -       -            31.03/23.27      10000
20974572 Vn Hg Dv ETF USD            54.23             -               -       -            54.16/44.88          399
31548726 VP Bank -A- N                119.30    -0.25%              -  3.77          127.60/86.60        6759
26106871 Wis EM Eqt Inc USD         14.69             -               -       -            14.70/11.64        1868
26106664 Wis EM SmCp Div USD      16.75             -               -       -            16.77/13.16          280
25883159 Wis Eur Eq Inc EUR          14.76             -               -       -            14.68/12.44          136
30130099 Wisd Eur Eqt CHF-Ac        17.23             -               -       -            17.33/13.65          100
25882921 Wisd Eur SmlCap EUR       19.93             -               -       -            19.82/14.90           50
30125341 Wisd Jap Eqt CHF-Ac        18.06  + 6.64%              -       -            18.06/13.00        2200
25883175 Wisd US Eqt Inc USD        18.61             -               -       -            19.07/16.95        2500
25883167 Wisd US SmaCap USD      19.43             -               -       -            20.52/16.07          770
30124014 WisTr Ger Eq CHF-Ac        18.67             -               -       -            17.20/14.09          200
13910159 ZKB Gold ETF-AA CHF     380.34  + 0.90%              -       -        415.81/ 356.70        5621
13910160 ZKB GoldETF-AAH CHF    350.96  + 0.41%              -       -        405.33/ 326.87        3985
18313606 ZKBPallETF -AA CHF-      247.55  + 1.18%              -       -        252.00/ 156.24          273
18313605 ZKBPlatETF -AA CHF-      281.60  + 1.03%              -       -        357.15/ 271.60        1351
18313597 ZKB SilverETF-AACHF       49.52  + 0.79%              -       -            61.50/47.95      35675
18313602 ZKBSilverETF-AAHCHF      41.37  + 0.41%              -       -            54.17/40.59      23371

FONDS IMMOBILIERS
2672561   BONHOTE IMMOB          148.00  + 0.00%              -  2.10        152.00/ 138.20        3331
276935     CS Re Est Fd Inters        202.90  + 0.40%              -  4.14        217.90/ 192.50      37748
1291370   CS Re Est Fd Siat            203.00    -0.25%              -  2.66        207.90/ 184.40      10043
3106932   CS RE LivPlus                 135.90  + 0.07%              -  2.43        147.70/ 128.60      16316
-               -                                            -             -               -       -                          -/ -           —
1458671   FIR Fds Imm Romand     191.00    -0.52%              -  2.04        198.90/ 170.10        2406
277010     Immo Helvetic               237.50    -0.21%              -  2.74        249.80/ 213.00        1173
977876     Immofonds                    464.00    -1.49%              -  2.91        479.75/ 418.00        1466
278226     LA FONCIERE               1107.00    -0.27%              -  1.88    1145.00/1005.00          446
3941501   Realstone Sw Pr             151.00    -1.63%              -  2.46        158.40/ 136.73        3343
725141     Schroder Imm Pl          1358.00    -0.95%              -  2.50    1430.00/1228.00          258
278545     SOLVALOR 61                 266.50    -0.28%              -  1.95        274.50/ 242.00        3710
3743094   SWCCHRE IF-FA CHF-N  142.30    -0.56%              -  2.32        148.50/ 126.30        9271
2616884   Swissinvest RE Inv         179.40    -0.83%              -  2.54        186.00/ 163.50        3916
1442082   UBS Swiss Res Anfos        67.65    -0.51%              -  2.66           72.40/62.30      28202
1442085   UBS Leman Foncipars       96.30  + 0.52%              -  2.54           98.00/86.30        6543
1442087   UBS Swiss Mix Sima       109.20    -0.18%              -  2.98        113.00/ 100.80      31713
1442088   UBS Swiss Swissreal         67.95  + 0.15%              -  3.87           72.38/65.28        8134
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34149140AB InBev Rg                    109.20     -0.09%           -      1.83              119.60/ 92.13    1130439
11730015Adidas N                         180.60     -1.77%           -      1.11            188.95/ 107.65     732327
502455    Air Liquide                       113.90     -0.44%           -      2.28              115.25/ 85.96     619468
1095306  Airbus Br                           75.24     -0.34%           -      1.79                76.07/ 48.07    1626911
322646    Allianz N                         173.45     -0.06%           -      4.38            177.80/ 118.35    1139594
19531091ASML Hldg Rg                  123.00     -0.69%           -      0.85              124.95/ 79.38     826851
486352    AXA                                 24.47     -0.16%           -      4.74                25.80/ 16.11    9588123
817651    Banco Santander Rg              6.13     -0.41%           -      2.69                   6.35/ 3.15  39996629
11450563BASF N                             90.08   + 0.17%           -      3.33                94.32/ 63.00    2198506
10367293Bayer N                          116.30   + 0.52%           -      2.32              116.45/ 83.45    1466752
931474    BBVA Rg                             7.55     -0.71%           -      2.12                   7.89/ 4.43  24010478
324410    BMW I                              90.52   + 1.11%           -      3.87                91.76/ 63.38    1926305
123397    BNP Paribas-A-                  66.78   + 0.18%           -      4.04                68.40/ 35.27    3944703
558474    CRH PLC Rg                       28.81     -0.67%           -      1.96                33.42/ 17.00    1205865
945657    Daimler N                         68.85   + 0.38%           -      4.72                73.23/ 50.83    2376872
487663    Danone                             66.23   + 0.15%           -      2.35                68.70/ 56.16    1736672
829257    Deutsche Bank N                17.49   + 0.87%           -      1.09                 17.82/ 8.83  19087942
1124244  Deutsche Post N                 32.90   + 0.14%           -      3.19                33.31/ 23.50    2346157
1026592  Deutsche Telekom N            16.86   + 0.00%           -          -                16.94/ 13.54    9521446
4334819  E.ON N                               7.40   + 0.03%           -      0.81                   8.84/ 5.99  22158490
1250633  Enel N                                4.57   + 0.44%           -      3.94                   4.60/ 3.54  25673201
2200367  Engie                               14.03   + 0.18%           -      7.13                15.21/ 10.77    4815399
1252314  Eni N                               14.82   + 0.54%           -      5.40                15.92/ 12.18  16953069
497537    Essilor Intl                       120.80     -0.66%           -      1.24              124.55/ 93.41     563897
332902    Fresenius I                        78.52     -0.63%           -      0.79                79.35/ 60.00     947242
2969533  Iberdrola                            6.82     -0.26%           -          -                   6.92/ 4.60  14833442
24956043Inditex                             36.51     -0.08%           -      1.37                36.60/ 27.18    3056602
33292346ING Group Rg                    15.35     -1.41%           -      2.74                 15.88/ 8.30  23234862
575913    Intesa Sanpaolo N                2.85   + 0.07%           -      6.25                   2.90/ 1.52119195181
33273088Kon Ah Del Br                     19.87   + 1.64%           -      2.87                23.03/ 17.89  10272628
502805    L’Oreal                            188.95     -0.29%           -      1.75            189.65/ 155.20     643455
507170    Lvmh                              232.35     -0.56%           -      1.72            239.65/ 130.55     769235
341960    Muenchener Rueckv N       176.55     -0.37%           -      4.87            189.40/ 140.90     678072
472672    Nokia N                              5.64     -0.70%           -      5.86                   5.68/ 3.66  18040990
720128    Orange                             14.91     -0.93%           -      4.02                15.66/ 12.38    6294001
1106818  Roy.Philips Br                     32.87     -0.41%           -          -                33.21/ 20.90    2754582
829036    Safran                              77.49     -0.28%           -      1.96                78.41/ 53.00    1112554
490580    Saint-Gobain                      50.91     -0.24%           -      2.47                52.40/ 32.15    1383297
699381    Sanofi                               90.69   + 0.79%           -      3.26                90.93/ 62.50    2385341
345952    SAP I                                95.04     -0.17%           -      1.32                95.51/ 64.94    2291446
509120    Schneider Electric               70.58     -0.84%           -      2.89                74.50/ 49.50    1258449
827766    Siemens N                      130.50     -0.87%           -      2.76              133.50/ 86.82    1349100
519928    Societe Generale                49.73   + 0.30%           -      4.42                52.26/ 25.00    4473201
826858    Telefonica Br                      10.45   + 0.05%           -          -                  10.63/ 7.15  12320574
524773    Total                                48.17   + 0.71%           -      1.29                49.08/ 37.48    5968256
525084    Unibail-Rodamco               234.85     -0.13%           -      4.34            250.55/ 203.10     266038
2560588  Unilever Cert                      49.46   + 0.63%           -      2.67                49.51/ 36.22    3624514
508670    Vinci                                 78.32     -0.86%           -      2.68                79.84/ 49.93    1663893
1165915  Vivendi                             18.75     -1.45%           -      2.13                20.09/ 14.87    3984950
352781    Volkswagen Vz I               144.40   + 0.10%           -      1.32            156.55/ 103.65    1356636

DAX                                                   FRANCFORT
11730015Adidas N                         181.50     -1.22%           -      1.10            187.81/ 106.00         1094
322646    Allianz N                         172.87     -0.11%           -      4.40            177.77/ 118.40         5769
11450563BASF N                             90.22   + 0.09%           -      3.33                94.15/ 63.30       13068
10367293Bayer N                          116.13   + 0.44%           -      2.32              116.48/ 83.87         2862
324660    Beiersdorf I                       94.03   + 0.24%           -      0.74                94.38/ 74.16          360
324410    BMW I                              90.85   + 1.21%           -      3.85                91.67/ 63.42       14649
21170377Commerzbank I                     9.46   + 0.83%           -      2.11                   9.92/ 5.16       82653
327800    Continental I                    208.32   + 1.67%           -      2.04            209.15/ 158.35         1765
945657    Daimler N                         68.77   + 0.29%           -      4.73                73.19/ 50.89       19499
1177233  Deutsche Boerse N             93.26   + 0.33%           -      2.52                94.45/ 64.50         4753
829257    Deutsche Bank N                17.52   + 0.57%           -      1.08                 17.85/ 8.84       66621
1124244  Deutsche Post N                 32.79   + 0.27%           -      3.20                33.30/ 23.50       11372
1026592  Deutsche Telekom N            16.84   + 0.08%           -          -                16.93/ 13.37       31198
667979    Dt Lufthansa N                   17.10   + 3.31%           -      0.88                 17.16/ 9.14       52779
4334819  E.ON N                               7.40   + 0.31%           -      0.81                   8.83/ 6.00     106407
332902    Fresenius I                        78.67     -0.38%           -      0.79                79.75/ 57.74         3289
520878    Fresenius Medical I             85.51     -0.18%           -      1.12                86.08/ 67.50          526
335740    HeidelbergCement I             88.32     -1.38%           -      1.81                94.42/ 65.23         1955
335910    Henkel Vz I                      126.30     -0.35%           -      1.28              127.10/ 96.00          457
1038049  Infineon Technolo N            19.06   + 1.39%           -      1.15                19.31/ 11.64       22580
340045    Linde I                            170.73     -0.33%           -      2.17            175.50/ 117.30         1733
412799    Merck I                           112.50   + 0.72%           -      1.07              112.50/ 79.64          846
341960    Muenchener Rueckv N       176.32     -0.46%           -      4.88            189.60/ 140.90         1475
21967295ProSiebenSat.1 N                41.25   + 0.00%           -      8.97                46.20/ 31.37       13234
1158883  RWE I                               15.55   + 0.60%           -          -                16.45/ 11.01         3159
345952    SAP I                                95.17     -0.24%           -      1.31                95.49/ 63.00         3514
827766    Siemens N                      130.72     -0.48%           -      2.75              133.39/ 86.85         4351
412006    Thyssenkrupp I                   22.41     -0.18%           -      0.67                24.65/ 16.61         9455
352781    Volkswagen Vz I               144.20   + 0.04%           -      1.32            156.32/ 103.70         8351
21644750Vonovia N                         34.90   + 0.28%           -      2.69                37.00/ 28.80         3301

CAC 40                                                         PARIS
486352    AXA                                 24.47     -0.16%           -      4.74                25.80/ 16.11    9588123
485822    Accor                               42.65   + 1.78%           -          -                42.90/ 32.12    1123931
502455    Air Liquide                       113.90     -0.44%           -      2.28              115.25/ 85.96     619468
1095306  Airbus Br                           75.24     -0.34%           -      1.79                76.07/ 48.07    1626911
3529315  ArcelorMittal Reg                  7.20   + 0.21%           -          -                   8.84/ 3.79  20960820
167932    Atos                               125.65   + 0.12%           -      1.27              126.90/ 70.81     286401
123397    BNP Paribas-A-                  66.78   + 0.18%           -      4.04                68.40/ 35.27    3944703
487662    Bouygues                          38.31     -0.39%           -      4.18                39.44/ 24.75     968126
488070    Cap Gemini                        95.40     -0.66%           -      1.42                97.33/ 71.10     589731
488167    Carrefour P                       22.03   + 0.57%           -          -                24.84/ 20.08    2443195
1336531  Credit Agricole                   14.31   + 0.49%           -      4.19                 14.65/ 6.79    6976403
487663    Danone                             66.23   + 0.15%           -      2.35                68.70/ 56.16    1736672
2200367  Engie                               14.03   + 0.18%           -      7.13                15.21/ 10.77    4815399
497537    Essilor Intl                       120.80     -0.66%           -      1.24              124.55/ 93.41     563897
21591     Kering                            290.50   + 0.45%           -      1.58            294.95/ 136.55     217509
502805    L’Oreal                            188.95     -0.29%           -      1.75            189.65/ 155.20     643455
2501522  LEGRAND P                       61.02     -0.51%           -      1.95                61.80/ 43.05    1087084
1221405  LafargeHolcim N                 51.47     -0.71%           -      3.59                57.09/ 33.98     358795
507170    Lvmh                              232.35     -0.56%           -      1.72            239.65/ 130.55     769235
494484    Michelin N                      122.25   + 1.12%           -      2.66              123.10/ 79.80     568152
472672    Nokia N                              5.62     -0.99%           -      5.87                   5.68/ 3.66    3420366
720128    Orange                             14.91     -0.93%           -      4.02                15.66/ 12.38    6294001
508063    Pernod Ricard                  120.35   + 0.12%           -      1.60              120.45/ 90.00     364374
508070    Peugeot                            19.54   + 0.96%           -      2.46                20.06/ 10.08    3055032
180622    Publicis Grp                       66.39   + 0.80%           -      2.79                69.54/ 57.42     707875
293557    Renault                             85.75   + 0.86%           -      3.67                90.76/ 63.64     917718
829036    Safran                              77.49     -0.28%           -      1.96                78.41/ 53.00    1112554
490580    Saint-Gobain                      50.91     -0.24%           -      2.47                52.40/ 32.15    1383297
699381    Sanofi                               90.69   + 0.79%           -      3.26                90.93/ 62.50    2385341
509120    Schneider Electric               70.58     -0.84%           -      2.89                74.50/ 49.50    1258449
519928    Societe Generale                49.73   + 0.30%           -      4.42                52.26/ 25.00    4473201
509031    Sodexo                           120.00   + 0.46%           -      2.00              121.15/ 88.38     327371
446673    Solvay N                         122.30   + 0.20%           -      2.82              124.75/ 79.10     246702
35308137TechnipFMC Rg                   29.70   + 2.75%           -          -                             -/ -    1550366
524773    Total                                48.17   + 0.71%           -      1.29                49.08/ 37.48    5968256
525084    Unibail-Rodamco               234.85     -0.13%           -      4.34            250.55/ 203.10     266038
32745150Valeo                               66.13   + 0.87%           -      1.89                67.80/ 37.20     827374
1098758  Veolia Environnem.              19.00   + 1.71%           -      4.21                20.98/ 15.01    3047689
508670    Vinci                                 78.32     -0.86%           -      2.68                79.84/ 49.93    1663893
1165915  Vivendi                             18.75     -1.45%           -      2.13                20.09/ 14.87    3984950

FTSE 100                                                LONDRES
3208041  3I Group Rg                         8.28   + 0.79%           -      2.90                   8.31/ 4.66    1664287
1956510  Admiral Group Rg               21.06     -0.66%           -      3.02                22.88/ 16.80     658340
3186826  Anglo American Rg              10.42   + 2.06%           -          -                  14.23/ 5.55    5934254
244698    Antofagasta Rg                    7.61     -0.07%           -      1.86                   9.05/ 3.95    2319411
370440    Ashtead Group Rg               16.26   + 1.63%           -      1.43                 17.64/ 8.59    1433294
719064    Associat Brit Fo Rg              28.77   + 2.38%           -      1.31                32.01/ 19.10     996991
982352    AstraZeneca Rg                  47.13   + 0.04%           -      4.65                55.05/ 36.80    1552223
379609    Aviva Rg                              5.42   + 1.21%           -      4.30                   5.71/ 2.90  10109161
1142141  Babcock Intl Grp Rg              9.05   + 0.28%           -      2.90                 11.12/ 7.80    1360048
874077    BAE Systems Rg                   6.41     -0.39%           -      3.33                   6.57/ 4.65    6389775
1399446  Barclays Rg                         2.10   + 1.89%           -      1.43                   2.67/ 1.21  33835707
371855    Barratt Devlop Rg                 6.10   + 2.26%           -      3.21                   6.25/ 3.26    7263151
675391    BHP Billiton Rg                   11.64   + 1.22%           -      3.76                 15.19/ 7.86    6213200
844183    BP Rg                                 4.61   + 1.05%           -      6.64                   5.21/ 3.49  30283957
909525    Brit Amer Tobacc Rg            53.17   + 0.00%           -      3.19                54.08/ 40.72    2454170
374930    Brit Land Co REI Rg               6.66     -0.52%           -      4.35                   7.73/ 5.00    3453704
1292393  BT Group Rg                        3.12   + 1.93%           -      4.63                   4.54/ 2.98  17759738
2162847  Bunzl Rg                           24.23     -0.45%           -      1.73                25.88/ 19.50     540044
1444962  Burberry Group Rg              16.25   + 1.44%           -      2.30                18.38/ 10.39    1909376
1577109  Carnival                            48.12     -0.35%           -      2.43                48.67/ 30.75     545351
1966336  Centrica Rg                         2.03   + 1.60%           -      5.91                   2.48/ 1.20  32036519
19825130Coca-Cola HBC N                21.84     -0.50%           -          -                22.06/ 12.86     639515
24504210Compass Group Rg              16.01   + 0.38%           -      1.98                16.39/ 12.42    4877004
34172357ConvaTec Grp Rg                  2.93   + 0.38%           -          -                             -/ -    3737664
558474    CRH PLC Rg                       28.81     -0.67%           -      1.96                33.42/ 17.00    1205865
32132044Croda Intl Rg                     38.99   + 0.67%           -      1.90                39.12/ 27.54     407238
238664    DCC Rg                             74.00   + 0.75%           -      1.37                80.30/ 57.80     173817
837159    Diageo Rg                         22.79     -0.52%           -      2.65                23.48/ 17.37    3889621
28488819Direct Line Ins Rg                 3.58   + 0.11%           -      4.07                   4.01/ 3.23    2306646
14862522Easyjet Rg                         13.05   + 0.31%           -      4.12                 15.66/ 8.51    3508576
2650919  Experian                           16.74     -0.59%           -      1.86                16.95/ 12.24    1516301
4223459  Fresnillo Rg                       14.31   + 0.35%           -      1.67                 20.57/ 9.94     854192
1263030  GKN Rg                               3.55   + 0.54%           -      2.50                   3.79/ 2.49    4444807
1102657  GlaxoSmithKline Rg             16.25   + 1.56%           -      4.92                17.46/ 13.63  10565521
12964057Glencore Rg                         2.89     -0.77%           -      1.88                   3.47/ 1.25  33906377
131964    Hammerson REIT Rg             5.89     -0.76%           -      4.07                   6.06/ 4.00    1926580
3060592  Hargreaves Lans Rg            14.46   + 2.70%           -      1.72                14.50/ 10.56     958359
2324471  Hikma Pharm Rg                 19.56     -1.16%           -      1.30                27.03/ 15.75     999593
411161    HSBC Hldg Rg                      6.71   + 0.90%           -      3.58                   7.15/ 3.92  21842549
517719    Imperial Brands Rg             37.00   + 0.04%           -      4.32                41.54/ 33.24    1326789
24436154Informa Rg                         6.49     -1.14%           -      2.98                   7.05/ 4.80    2184314
36349731Intercont Hotels Rg             42.35     -0.46%           -      0.56                44.38/ 26.15     568595
1428658  Intertek Group                   41.50     -0.95%           -      1.50                42.13/ 30.37     327559
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11958148Intl. Cons. Air Rg                  6.09     -0.16%           -          -                   6.15/ 2.82    7745967
802482    Intu                                   2.74     -0.87%           -      5.10                   3.20/ 2.55    2689910
1743249  ITV Rg                                1.96     -2.29%           -      3.67                   2.26/ 1.41  25072417
30558091Johnson Matthey Rg            31.49   + 0.32%           -      2.30                35.68/ 27.74     499963
1626624  Kingfisher Rg                       3.48   + 1.55%           -      2.99                   3.91/ 2.70    7720399
1455850  Land Sec R.E.I.T Rg             11.28     -0.44%           -      3.32                 12.11/ 8.10    1482716
457145    Legal & General Rg               2.56   + 0.99%           -      5.61                   2.62/ 1.61  11078316
23800     Lloyds Banking G Rg              0.70   + 1.25%           -      3.65                   0.74/ 0.47121995329
2477098  LSE Group Rg                     34.12   + 0.77%           -      1.27                34.41/ 22.59     535536
1365056  Marks & Spencer Rg              3.83   + 0.82%           -      4.88                   4.48/ 2.55    5341694
21595896Mediclinic Int                       8.30   + 2.46%           -      1.02                 11.25/ 6.67    1092377
22745184Merlin Entmts Rg                  5.07     -0.41%           -      1.40                   5.16/ 3.17    1633292
25685446Micro Focus Intl Rg             24.61     -1.16%           -      2.48                26.75/ 14.08    1156168
2686457  Mondi Rg                          20.34   + 0.54%           -      2.38                20.53/ 12.40     950428
396765    Morrison Supermk Rg            2.42   + 0.54%           -      2.24                   2.50/ 1.69    6613632
2184727  National Grid Rg                 10.40   + 0.73%           -      4.19                 11.48/ 8.89    4473041
1501134  Next                                 44.01   + 1.66%           -      3.59                57.05/ 35.50     436670
14952206Old Mutual Rg                      1.95   + 0.31%           -      3.11                   2.30/ 1.64    7506587
27913021Paddy Power Bet                 83.25     -0.60%           -      1.84              100.29/ 65.25       94616
400018    Pearson Rg                         7.21     -1.77%           -      7.21                   9.90/ 5.52    3199855
400449    Persimmon Plc Rg               24.11   + 0.37%           -      5.60                24.49/ 11.70     951466
3233157  Provident Fin Rg                 32.51   + 0.25%           -      4.14                34.02/ 21.25     446767
401267    Prudential Rg                     17.66   + 0.91%           -      2.46                18.02/ 10.96    4585560
1878223  Randgold Resourc Rg           69.00   + 0.80%           -      1.12                98.20/ 54.10     469191
3406783  Reckitt Benck Gr Rg            72.72     -0.11%           -      2.11                77.86/ 64.96     924378
3632181  RELX                                16.05     -0.12%           -      2.24                16.11/ 11.89    2605960
2140321  Rentokil Initial                      2.55     -0.16%           -      1.32                   2.58/ 1.64    3633073
402589    Rio Tinto Rg                       29.78   + 0.32%           -      4.51                37.19/ 18.53    3265657
12759720Rolls-Royce Hldg Rg              8.74     -1.74%           -          -                   8.95/ 5.88    5340871
18486842Royal Bk Scotl G Rg               2.63     -0.08%           -          -                   2.70/ 1.48    9289795
1987674  Royal Dutch Shell-A             21.13   + 1.03%           -      6.05                22.96/ 16.44    4084486
1987676  Royal Dutch Shell-B             21.69   + 1.28%           -      6.09                24.04/ 16.46    4127697
22371812Royal Mail                           4.20   + 0.96%           -      5.35                   5.49/ 3.97    2263354
23845263RSA Insur Grp Rg                  6.17     -0.80%           -      2.59                   6.29/ 4.26    2294593
21381483Sage Grp Rg                        6.91     -1.07%           -      2.11                   8.07/ 5.73    2246071
1880356  Sainsbury Rg                       2.72   + 0.70%           -      3.75                   2.82/ 2.12    6487461
1067528  Schroders Rg                     32.77   + 0.71%           -      2.84                32.77/ 19.60     269535
24560635Scott Mtg Inv Trst                  3.83   + 0.79%           -      0.77                   3.84/ 2.45     685332
2705700  Severn Trent Rg                  24.43   + 1.71%           -      3.32                25.26/ 20.47     548601
3979575  Shire Rg                            46.66   + 0.05%           -      0.52                53.77/ 27.07    1472993
325444    Sky                                    9.97   + 0.15%           -      3.36                 10.50/ 5.60    1986186
1103058  Smith & Nephew Rg            13.04   + 0.23%           -      1.88                13.34/ 10.65    2139891
3117347  Smiths Group Rg                 16.50     -0.48%           -      2.56                16.85/ 10.28    1054287
2944949  Smurfit Kappa                    21.88     -0.01%           -      3.16                22.60/ 15.04     316524
389233    SSE                                 14.64   + 2.31%           -      6.14                16.44/ 13.69    3725274
516114    St. James’s                       11.72   + 0.19%           -      2.82                 11.80/ 5.21    1078772
1110646  Standard Charter Rg              7.34   + 1.87%           -          -                   8.22/ 4.71    8237172
27229350Standard Life Rg                   3.86   + 1.18%           -      5.14                   4.15/ 2.48    3734834
408518    Taylor Wimpey                      2.01   + 0.55%           -      2.56                   2.12/ 1.09  13792881
408910    Tesco PLC Rg                       1.83   + 1.83%           -          -                   2.19/ 1.43  15775478
2169450  TUI N                               11.80   + 0.34%           -          -                  12.31/ 8.13     712388
2477074  Unilever Rg                       40.79   + 0.82%           -      2.79                40.88/ 30.19    2186604
4293319  United Utilities Rg               10.29   + 1.68%           -      3.75                 10.66/ 8.54    1375803
23167722Vodafone Group Rg               2.07   + 0.71%           -      5.72                   2.40/ 1.87  41844163
2831070  Whitbread Rg                     41.14   + 0.98%           -      2.33                44.02/ 32.83     349966
22697644Wolseley Rg                       50.25     -0.50%           -      2.06                52.85/ 34.89     387505
29772619Worldpay Group Rg               3.15     -0.41%           -      0.63                   3.21/ 2.48    4851732
20038073WPP                                16.99     -0.12%           -      3.33                19.28/ 12.04    3706527

AEX                                                  AMSTERDAM
30405054ABN AMRO Grp DR             24.96   + 0.28%           -      3.37                25.84/ 14.02    1791648
19531091ASML Hldg Rg                  123.00     -0.69%           -      0.85              124.95/ 79.38     826851
3073309  Aalberts Ind Br                   36.52     -0.03%           -      1.59                37.09/ 25.70     314605
2545785  Aegon Rg                            4.91   + 0.37%           -          -                   5.49/ 3.00    7851641
857349    Akzo Nobel Br                    75.77     -1.60%           -          -                83.09/ 52.58    2153624
28975496Altice A                            22.87     -1.04%           -          -                23.43/ 12.20    1502085
3529315  ArcelorMittal Reg                  7.20   + 0.21%           -          -                   8.84/ 3.79  20960820
3102850  Boskalis Westmin Br            32.64     -4.95%           -          -                35.51/ 27.89    1226747
2542581  DSM Rg                            65.59   + 0.11%           -          -                67.48/ 48.16     652705
2130343  Galapagos N                      80.05     -0.27%           -          -                89.75/ 41.10     260143
1855654  Gemalto                            53.26     -4.04%           -      0.94                64.22/ 46.53    2169968
1804984  Heineken Br                       84.87     -0.57%           -      1.58                85.36/ 67.47     628993
33292346ING Group Rg                    15.35     -1.41%           -      2.74                 15.88/ 8.30  23234862
33273088Kon Ah Del Br                     19.87   + 1.64%           -      2.87                23.03/ 17.89  10272628
11279642Kon.Vopak NV Br                 42.46   + 0.44%           -      2.47                49.10/ 37.52     454218
1076509  Koninklijke KPN Br                 2.87     -0.21%           -    13.82                   3.61/ 2.51  19677912
24658874NN Group Rg                     32.36     -0.31%           -          -                33.96/ 22.34    1020352
3637167  RELX NV                           18.27     -0.27%           -      2.32                18.40/ 13.92    2118774
650176    Randstad Holding Br            56.51     -0.05%           -      3.34                58.41/ 31.75     498773
1106818  Roy.Philips Br                     32.87     -0.41%           -          -                33.21/ 20.90    2754582
1987674  Royal Dutch Shell-A             25.23   + 1.24%           -      6.83                26.87/ 20.81  10841284
2509888  SBM Offshore Br                 15.56   + 0.78%           -          -                  16.17/ 9.59    1287593
525084    Unibail-Rodamco               234.85     -0.13%           -      4.34            250.55/ 203.10     266038
2560588  Unilever Cert                      49.46   + 0.63%           -      2.67                49.51/ 36.22    3624514
2578174  Wolters Kluwer Br               39.03     -1.86%           -      2.02                40.14/ 30.65    1330443

MIB30                                                         MILAN
928195    A2A N                                1.49   + 5.37%           -      6.05                   1.51/ 1.03  33365538
1683373  Atlantia N                         24.32   + 0.50%           -      3.99                24.60/ 19.30    1474625
1894515  Azimut Holding N                19.24     -0.67%           -    10.40                20.40/ 12.43    1741398
35033430Banco BPM Nm                    2.68     -2.12%           -          -                             -/ -  34848166
2770108  Banca Generali N                27.90     -1.20%           -      3.84                28.43/ 15.75     563653
28642967Bca Mediolanum N                7.35   + 3.23%           -      5.44                   7.79/ 5.50    2953396
173518    BPER Banca N                     4.76     -5.66%           -      1.26                   5.82/ 2.51  12368124
379067    Brembo N                         75.50   + 0.27%           -      1.32                75.90/ 45.24     166140
1002678  Buzzi Unicem N                  24.73   + 1.73%           -      0.30                25.22/ 14.36     775142
36646117Campari N                          6.05   + 4.68%           -      0.74                   6.14/ 4.05    5336708
22447447CNH Industrial Rg                 9.84     -0.86%           -      1.12                 10.46/ 5.59    2668765
1250633  Enel N                                4.57   + 0.44%           -      3.94                   4.60/ 3.54  25673201
1252314  Eni N                               14.82   + 0.54%           -      5.40                15.92/ 12.18  16953069
34921110EXOR Rg                           53.70   + 0.00%           -      0.65                54.30/ 29.95     527852
30827865Ferrari Rg                         77.30     -0.90%           -      0.82                78.45/ 33.01     726142
25639235Fiat Chrysler Au Rg             10.23   + 0.49%           -          -                  11.17/ 4.89  10172978
24705901FinecoBank N                       6.80     -0.66%           -      4.12                   6.89/ 4.57    2197856
566030    Generali N                        15.29     -0.26%           -      5.23                 16.00/ 9.76    6369062
575913    Intesa Sanpaolo N                2.85   + 0.07%           -      6.25                   2.90/ 1.52119195181
34496911Italgas Nm                          4.44   + 0.32%           -      4.50                             -/ -    2184181
2221118  Leonardo N                       15.54   + 0.78%           -          -                  15.78/ 8.03    1601417
256412    Luxottica Grp N                  54.45     -0.18%           -      1.69                56.90/ 39.92     461519
137650    Mediaset N                         3.77   + 1.24%           -      0.53                   4.81/ 2.20    3683237
574959    Mediobanca N                      9.07     -0.27%           -      2.98                   9.30/ 4.60    3493766
22988002Moncler N                         22.15     -0.54%           -      0.81                23.51/ 13.43    1708988
29884131Poste Italiane N                   6.44   + 0.70%           -      6.06                   7.04/ 5.48    2877151
3056144  Prysmian N                       25.93     -3.50%           -      1.66                27.09/ 17.87    2174143
2121038  Recordati Ind Chi N             35.62   + 1.39%           -      1.97                35.64/ 23.71     686207
577305    Saipem N                            0.40     -0.28%           -          -                   0.58/ 0.34106256257
13168112Salvat. Ferragamo N           29.72   + 0.92%           -      1.55                29.88/ 17.26     494059
1329223  Snam N                              4.32   + 1.74%           -      4.87                   4.47/ 3.41    8395775
324774    STMicroelectr Rg                15.41   + 1.58%           -          -                  15.45/ 4.61    3431860
1642910  Telecom Italia N                   0.89     -0.89%           -          -                   0.90/ 0.63  76692707
1517990  Tenaris Rg                         14.34   + 1.56%           -          -                17.44/ 11.00    2667773
1874578  Terna N                              4.95   + 0.61%           -      4.16                   5.05/ 3.83    6556240
1627478  UBI Banca N                        3.91     -0.36%           -      2.81                   4.18/ 1.90  12025574
35395118UniCredit N                       16.09   + 1.19%           -          -                  16.49/ 8.53  22608436
18319160Unipol                                 4.23     -2.22%           -      4.26                   4.38/ 1.91    3742048
18947513UnipolSai N                         2.23   + 1.18%           -      5.60                   2.23/ 1.25    9553863
10759957YOOX NetAPort                   25.70     -0.19%           -          -                29.30/ 19.00     573807

IBEX35                                                     MADRID
1459044  Abertis                             16.32   + 0.12%           -      6.57                16.61/ 12.12    1765367
978954    Acciona Br                         80.08     -0.47%           -          -                80.63/ 60.71     156368
1876417  Acerinox Br                        12.30     -1.13%           -          -                  14.18/ 7.61    2045382
1879689  ACS Br                              35.15     -0.38%           -          -                35.40/ 21.09     914086
26876733Aena Br                           165.10   + 0.67%           -      3.96            165.35/ 105.00     140899
11249889Amadeus IT Group              52.12     -0.63%           -      1.80                52.45/ 37.15     746152
3529315  ArcelorMittal Reg                  7.21   + 0.28%           -          -                   8.84/ 3.80    3258019
21629548Banco Popular Br                  0.84   + 9.04%           -          -                   2.12/ 0.60134999006
2970161  Banco Sabadell Br                 1.86   + 0.11%           -      2.69                   1.90/ 1.07  23155094
817651    Banco Santander Rg              6.13     -0.41%           -      2.69                   6.35/ 3.15  39996629
21227982Bankia SA Br                        1.11     -0.54%           -      2.48                   1.17/ 0.53  31188290
3219022  Bankinter Br                        8.55   + 0.93%           -      2.60                   8.75/ 5.50    2746934
931474    BBVA Rg                             7.55     -0.71%           -      2.12                   7.89/ 4.43  24010478
3425733  Caixabank                           4.26   + 0.19%           -      3.05                   4.47/ 1.79  17795053
28028176Cellnex Telecom Br              16.51     -1.70%           -      0.81                17.05/ 12.55     891488
13086668DIA                                   5.63   + 0.90%           -      3.73                   5.80/ 4.15    5158212
1438368  Enagas Br                          25.36   + 0.04%           -      5.48                27.80/ 22.38    1240591
682405    Endesa Br                          21.27     -2.54%           -      6.27                22.89/ 14.69    2872204
1978482  Ferrovial                           19.77   + 0.30%           -          -                20.17/ 14.82    1348910
1873546  Gamesa Br                        20.53     -0.12%           -    18.27                22.54/ 15.00    1437213
822398    Gas Natural SDG Br             20.91   + 0.07%           -      4.78                21.17/ 14.69     943047
30689493Grifols-A Br                       25.22     -0.36%           -      1.24                25.43/ 16.48     695804
2969533  Iberdrola                            6.82     -0.26%           -          -                   6.92/ 4.60  14833442
24956043Inditex                             36.51     -0.08%           -      1.37                36.60/ 27.18    3056602
1136946  Indra Sistemas -A-              12.89     -1.30%           -          -                  13.15/ 8.40     659247
11958148Intl. Cons. Air Rg                  7.27   + 0.32%           -      2.06                   7.32/ 3.95    3520013
2759010  Mapfre                               3.26   + 0.99%           -      4.47                   3.35/ 1.75    5387451
1881163  Mediaset Espana                12.38     -1.94%           -      3.53                 13.05/ 9.26     913794
855570    Melia Hotels                      13.83   + 0.04%           -          -                  14.00/ 7.16     705173
24705819MERLIN Prop. Br                 11.14     -0.36%           -      4.53                 11.23/ 8.25    1765033
33077347Red Electrica Br                  18.91     -0.21%           -      4.54                20.69/ 16.26    1334516
675467    Repsol Br                          14.74   + 0.58%           -          -                  15.07/ 9.37    5188290
2598963  Tecnicas Reunida Br            36.84     -0.35%           -      3.79                39.57/ 22.20     339200
826858    Telefonica Br                      10.45   + 0.05%           -          -                  10.63/ 7.15  12320574
3481       Viscofan Br                        55.05   + 0.02%           -      1.58                56.13/ 41.84     104942

BEL20                                                  BRUXELLES
34149140AB InBev Rg                    109.20     -0.09%           -      1.83              119.60/ 92.13    1130439
812970    Ackermans V Haare N       154.80   + 0.88%           -      1.27            154.80/ 100.15       37003
18954172Ageas N                           38.28     -1.62%           -      4.31                40.47/ 28.56     983866
12239230Aperam Rg                        46.20     -0.36%           -          -                51.43/ 28.77     594305
11962877Bekaert Rg                        48.84   + 6.07%           -      2.25                49.92/ 34.40     428813

21588225Bpost Rg                           22.27   + 0.29%           -      5.84                24.83/ 20.60     291724
329048    Cofinimmo N                    114.65     -0.52%           -      3.09            116.05/ 101.55       47958
11884447Colruyt Rg                         48.08   + 1.27%           -      2.33                54.98/ 44.04     331570
2200367  Engie                               14.03   + 0.18%           -      7.13                15.21/ 10.77    4815399
1225249  GBL                                 87.17     -0.15%           -      3.36                88.88/ 69.09     103391
2130343  Galapagos N                      80.05     -0.27%           -          -                89.75/ 41.10     260143
33292346ING Group Rg                    15.35     -1.41%           -      2.74                 15.88/ 8.30  23234862
444581    KBC Gr                             68.50   + 0.88%           -      2.63                70.98/ 39.35     898749
24678765Ontex Group Rg                  33.11   + 3.58%           -      1.39                33.74/ 24.20     249453
1799561  Proximus                          30.22     -0.03%           -      4.96                30.32/ 25.13     590266
836222    Sofina N                         133.05   + 0.45%           -      1.92            135.15/ 110.10       12587
446673    Solvay N                         122.30   + 0.20%           -      2.82              124.75/ 79.10     246702
2289974  Telenet Group Hol N            57.39     -0.05%           -          -                57.75/ 38.15     153097
986410    UCB N                              75.76   + 1.15%           -      1.52                76.24/ 54.84     270728
3771399  Umicore N                        58.42     -0.19%           -      2.23                61.29/ 42.01     711955

RTX                                                         MOSCOU
10857963ALROSA Rg                        94.46   + 1.12%           -          -                             -/ -  13609900
112009    GAZPROM                       134.19     -0.16%           -          -             162.54/ 120.55  23775320
273916    LUKOIL Rg                     2917.00   + 3.75%           -          -         3582.00/ 2523.00     863318
2541878  Magnit Rg                     9140.00   + 2.70%           -          -                             -/ -      101633
1252494  MMC NORILSK NIC         8658.00     -1.22%           -          -        11199.00/ 8064.00     200296
1099931  Mobile Telesyste Rg           256.00   + 0.00%           -          -                             -/ -    4148410
13252565Moscow Exchange             116.73   + 0.37%           -          -                             -/ -    8830170
1999297  NOVATEK Rg                    692.00     -0.57%           -          -                             -/ -    1016120
2613889  Rosneft                           315.05   + 0.83%           -          -             425.70/ 306.30    4133940
541354    Sberbank Rg                    170.80   + 3.02%           -          -             185.34/ 118.57  46474510
272830    Surgutneftegas Rg              29.20   + 2.60%           -          -                             -/ -  21399600
514122    TATNEFT                         373.50   + 1.41%           -          -                             -/ -    1762830
685176    Transneft Pref            188000.00     -1.31%           -          -   226400.00/ 132600.00         2935
2756931  VTB Bank                            0.07   + 1.78%           -          -                   0.08/ 0.06
6833000000                                               

DOW JONES                                        NEW YORK
1405105  3M Rg                            196.64     -0.67%   *23.78     2.32            199.90/ 163.17     761633
906153    American Express Rg           78.65   + 0.27%   *14.20     1.63                82.00/ 57.16     732566
908440    Apple Rg                         153.26     -0.47%   *17.86     1.53              154.87/ 89.47    6068849
913253    Boeing Co Rg                   183.18     -2.00%   *22.56     2.74            187.20/ 122.35    1313087
916546    Caterpillar Rg                  100.36   + 1.08%*-401.44     3.07              105.98/ 69.04    1191855
1281709  Chevron Rg                     106.50   + 1.35%   *69.61     4.05              119.00/ 97.53    1523288
918546    Cisco Systems Rg                33.74     -0.47%   *17.39     3.17                34.53/ 26.42    4477087
919390    Coca-Cola Co Rg                 43.57   + 0.14%   *30.68     3.31                46.01/ 39.88    1975516
927399    Du Pont Nemours& Rg         79.18     -0.39%   *26.57     1.92                82.37/ 61.12     568794
808963    Exxon Mobil Rg                   81.91     -0.49%   *34.13     3.69                95.52/ 80.30    3025484
933071    General Electric Rg             28.70     -0.80%   *26.82     3.28                33.00/ 28.19    5908042
714968    Goldman Sachs Gr Rg        224.88   + 0.50%   *11.99     1.20            255.10/ 138.20     523374
939360    Home Depot Rg                158.13   + 0.29%   *24.52     1.87            158.13/ 119.20     782730
941800    IBM Rg                           151.25     -0.57%   *12.45     3.77            182.78/ 142.50    1193919
941595    Intel Rg                            36.01     -0.99%   *15.59     2.92                38.45/ 29.51    6433461
943981    Johnson & Johnso Rg        122.81     -0.32%   *20.71     2.64            129.00/ 109.32    1314398
1161460  JPMorgan Chase Rg            87.43   + 0.78%   *13.47     2.22                93.98/ 57.05    2454489
950605    McDonald’s Rg                 144.52   + 0.11%   *26.57     2.53            144.98/ 110.33     515841
10683053Merck Rg                          63.94   + 1.03%   *45.35     2.91                66.80/ 53.60    3045721
951692    Microsoft Rg                      69.31   + 0.39%   *30.53     2.21                69.71/ 48.04    4754499
957150    Nike -B-                            54.56     -0.60%   *22.73     1.25                60.32/ 49.04    1744404
962004    Pfizer Rg                           33.03     -1.05%   *28.23     3.75                37.39/ 29.84    5477328
963896    Procter&Gamble Rg            86.49   + 0.10%   *24.16     3.12                92.00/ 79.42    2269945
2959439  Travlr Comp Rg                120.69   + 0.62%   *11.89     2.26            125.49/ 103.89     291918
1078451  Unitedhealth Gro Rg          173.39   + 0.09%   *23.92     1.44            176.14/ 128.57     473263
980943    Utd Technologies Rg          121.02     -0.36%   *18.76     2.18              121.95/ 96.90     611544
1095642  Verizon Comm Rg                46.38     -0.09%   *15.51     4.95                56.94/ 45.76    2847915
3826452  Visa-A                              92.25   + 0.27%   *45.90     0.69                92.98/ 73.26    3352434
984101    Wal-Mart Stores Rg             76.70     -0.03%   *17.51     2.66                77.05/ 62.72    2178380
984192    Walt Disney Rg                 109.66     -2.15%   *19.76     1.36              116.09/ 90.32    3749693

SP 500                                                  NEW YORK
32303352S&P Global Rg                  137.87   + 0.41%   *16.47     1.12              138.05/ 99.18     200157
1405105  3M Rg                            196.64     -0.67%   *23.78     2.32            199.90/ 163.17     761633
932379    A.J.Gallagher Rg                 55.48   + 0.47%   *23.41     2.78                57.82/ 43.90     224579
903037    Abbott Laborator Rg            44.50     -0.38%   *50.00     2.36                45.84/ 36.77    1293519
20145667AbbVie Rg                         65.98     -0.29%   *17.09     3.67                68.12/ 55.10    1454383
10478724Accenture-A Rg                121.20   + 0.11%   *20.20     2.00            126.53/ 108.66     494799
3971431  Activision Blizz Rg               55.99   + 2.51%   *41.17     0.54                56.23/ 35.12    2547469
1327728  Acuity Brands                  192.58   + 0.63%   *27.67     0.27            280.77/ 169.74     155949
903472    Adobe Systems Rg            136.15   + 0.41%   *51.97          -              136.74/ 90.35     659423
1331600  Advance Auto Par Rg         146.16   + 0.03%   *23.57     0.16            177.83/ 133.00       80286
903491    Advanced Micro D Rg           10.79   + 5.99%  *-17.98          -                  15.55/ 3.55    9723522
903613    Aes Rg                             11.57   + 2.03% *957.39     3.98                13.32/ 10.49    1870198
1165699  Aetna Rg                         143.04   + 0.45%   *44.42     0.87            143.27/ 104.59     820289
791448    Affiliated Manag Rg           154.04   + 0.03%   *17.50     0.13            177.74/ 130.49       83782
903835    AFLAC Rg                          74.43   + 0.77%   *12.10     2.28                76.83/ 66.50     357723
901692    Agilent Tech Rg                   56.27     -1.06%   *36.07     0.88                56.96/ 41.98     457208
903838    Air Prod&Chemica Rg        145.25     -0.03%   *21.05     2.39            150.35/ 124.13     221089
899181    Akamai Technolog Rg           49.85     -1.09%   *27.85          -                71.34/ 47.80    1032431
904079    Alaska Air Group Rg            83.19     -1.21%   *14.17     1.38              101.42/ 54.53     310094
199805    Albemarle Rg                   110.57   + 1.13%   *44.58     1.12              112.59/ 71.00     214214
651794    Alexandria REIT Rg           114.53   + 0.89%  *-69.41     2.85              120.94/ 92.50     161978
440290    Alexion Pharm Rg             120.95     -3.01%   *57.60          -             157.02/ 109.13     475372
22627015Allegion Rg                        76.83     -0.19%   *31.11     0.73                82.00/ 61.47     142879
28551749Allergan Rg                     229.72     -3.69%  *-72.47     0.30            261.27/ 184.58    1014486
1048752  Alliance Data Sy Rg           258.56     -0.63%   *35.23     0.20            266.25/ 185.23     135864
804371    Alliant Energy Rg                39.52     -0.13%   *23.95     3.08                40.99/ 34.88     403214
72015     Allstate Rg                        84.29   + 0.14%   *14.31     1.61                86.03/ 65.27     440479
29798540Alphabet-A                      954.84     -0.20%   *32.30          -             961.99/ 672.71     423977
29798545Alphabet-C                      928.78     -0.36%   *31.42          -             937.30/ 663.31     348156
1331740  Altria Group Rg                  70.31   + 0.03%     *9.53     3.41                76.55/ 60.82    1620288
905988    Am Electric Rg                   67.41   + 0.15%   *47.14     3.46                71.32/ 57.90     834709
645156    Amazon.Com Rg               948.95     -0.41% *178.71          -             957.89/ 682.31     664910
3382941  Amer Wtr Works Rg            75.68   + 0.50%   *28.24     2.03                85.22/ 69.44     279507
832416    Ameren Rg                        54.45   + 0.44%   *20.39     3.20                56.52/ 46.30     294138
22053992American Airline Rg            47.30   + 0.47%   *11.45     0.85                50.63/ 24.85    1843035
906153    American Express Rg           78.65   + 0.27%   *14.20     1.63                82.00/ 57.16     732566
10315741American Intl Gr Rg            61.37     -0.73% *102.28     2.09                67.47/ 48.41     824621
14546493American Tower REIT        127.10     -0.77%   *61.40     1.79              129.16/ 99.73     278066
2261863  Ameriprise Fincl Rg           129.09   + 0.14%   *15.67     2.39              135.17/ 84.92     100257
1212868  AmerisourceBerge Rg          88.14   + 0.69%   *17.08     1.63                92.77/ 68.38     306142
681997    AMETEK Rg                       59.95     -0.58%   *27.37     0.60                60.69/ 43.28     324957
907582    Amgen Rg                       160.51     -1.66%   *15.24     2.68            184.20/ 133.64    1755910
647943    Amphenol-A                       72.98   + 0.44%   *25.88     0.85                73.75/ 54.96     182648
907704    Anadarko Petrole Rg            52.08   + 1.46%  *-11.70     0.38                73.24/ 46.38    2171238
907697    Analog Devices Rg              79.03   + 0.68%   *26.97     2.16                84.22/ 52.17    1287252
26124340Anthem Rg                      180.13   + 1.35%   *17.47     1.44            184.42/ 114.85     242264
18336467Aon Rg                           124.09     -0.17%   *24.05     1.09            125.35/ 100.60     592575
908137    Apache Rg                         51.21   + 1.51%  *-24.62     1.95                68.92/ 46.10     843721
908440    Apple Rg                         153.26     -0.47%   *17.86     1.53              154.87/ 89.47    6068849
908542    Applied Material Rg             42.87   + 1.97%   *22.10     0.93                43.09/ 19.47    3453867
259563    Aptmnt Inv REIT-A              43.35   + 1.05% *360.95     3.18                47.91/ 39.14     208553
908597    Archer-Daniels M Rg            42.29     -0.17%   *17.92     2.93                47.88/ 37.00     562170
34298366Arconic Rg                        27.28   + 0.07%  *-12.18     0.33                30.69/ 17.18     584984
1708841  Assurant Rg                     103.63     -0.77%   *12.46     1.99              106.02/ 78.50       95548
2342429  AT&T Rg                           38.45   + 0.60%   *18.85     5.05                43.89/ 36.10    6188125
910018    Autodesk Inc Rg                 95.87   + 1.19%  *-36.73          -                96.30/ 49.85     815700
910042    Automatic Data P Rg            96.63     -0.46%   *24.97     2.32              105.68/ 84.38    1121612
647999    Autonation Rg                    40.18   + 0.10%     *9.50          -                54.12/ 39.15     267913
910125    Autozone Rg                    698.03     -1.28%   *16.45          -             818.62/ 680.00       78890
959790    Avalonbay Com RE Rg        192.26   + 0.07%   *25.60     2.85            193.51/ 158.47     108159
910162    Avery Dennison Rg              83.54   + 0.64%   *21.93     2.01                84.33/ 68.55     147807
910918    Baker Hughes Inc Rg           60.07   + 2.51%  *-13.68          -                68.57/ 41.75     446979
910957    Ball Rg                             80.19   + 0.69%   *49.20     0.61                82.24/ 67.52     280845
748628    Bank of America Rg             24.15   + 0.71%   *14.82     1.24                25.79/ 12.06    9181558
2824731  Bank of NY Mello Rg            47.16   + 0.08%   *14.97     1.61                49.54/ 35.73    1070421
911702    Baxter Intl Rg                    56.19   + 0.09%   *16.62     0.98                56.50/ 42.23     406871
634178    BB&T Rg                           43.37     -0.23%   *16.94     2.77                49.88/ 32.86     735797
912061    Becton Dickinson Rg          179.76     -0.50%   *29.86     1.55            187.48/ 161.31     791143
912064    Bed Bath & Beyon Rg           37.66   + 0.32%     *8.22     1.39                48.83/ 37.02     952423
10926529Berkshire Hathawy-B         163.72   + 0.16%   *17.91          -             177.86/ 136.65     891660
912551    Best Buy Rg                       52.00   + 0.35%   *13.90     2.27                52.67/ 28.78     563996
1720684  Biogen Rg                       257.92     -1.29%   *16.16          -             306.75/ 205.30     492059
1005182  Blackrock                        382.27   + 0.47%   *20.08     2.45            399.38/ 317.62       91048
913253    Boeing Co Rg                   183.18     -2.00%   *22.56     2.74            187.20/ 122.35    1313087
109363    BorgWarner Rg                  42.14   + 0.57%   *61.07     1.31                44.23/ 27.52     403336
663846    Boston Prop REIT Rg         123.02     -0.08%   *44.92     2.28            144.00/ 113.75     163215
913577    Boston Scientifi Rg              26.46   + 0.30%   *85.35          -                26.69/ 19.67     866309
914188    Bristol-MyersSqu Rg            55.14     -0.33%   *19.15     2.79                77.10/ 46.01    1543567
28425279Broadcom                       231.33   + 1.26%           -      1.32            233.42/ 139.52     810416
914425    Brown Non Vtg-B                49.25     -0.32%   *18.80     1.41                51.54/ 43.72     191209
2311498  C.H.Robinson Wld Rg           70.17     -0.97%   *19.55     2.51                81.16/ 65.57     628035
2433104  CA Rg                               32.27   + 0.69%   *17.16     3.16                34.99/ 29.89    1103383
915498    Cabot Oil & Gas                  24.88   + 4.45%  *-44.43     0.44                26.74/ 20.02    1978596
915875    Campbell Soup Rg               57.50   + 0.58%   *35.71     2.37                67.89/ 52.59     215176
322351    Capital One Finl Rg              81.67     -0.79%   *12.39     1.96                96.92/ 58.03     547513
196652    Cardinal Health Rg              72.00     -0.54%   *17.18     2.51                85.46/ 62.80     592927
1484907  CarMax Rg                        59.93     -0.58%   *18.38          -                69.07/ 45.07     397010
1585458  Carnival                            62.14     -1.71%   *15.46     2.33                63.40/ 42.94    1174383
916546    Caterpillar Rg                  100.36   + 1.08%*-401.44     3.07              105.98/ 69.04    1191855
11368371CBOE Hldgs Rg                   84.84     -0.18%   *37.37     1.16                86.17/ 61.58     537680
14022594CBRE Group-A                    36.27   + 0.03%   *21.46          -                36.80/ 24.11     354343
2300758  CBS-B                              62.53     -1.62%   *17.37     1.10                70.09/ 48.88     920483
916749    Celgene Corp Rg               119.68     -0.35%   *44.99          -              127.61/ 94.42    1333301
1313733  Centene Rg                       77.36   + 2.15%   *17.91          -                77.59/ 50.33     528591
1338308  Centerpoint Ener Rg            27.54   + 0.33%   *25.50     3.81                28.86/ 21.25     736371
802028    CenturyLink Rg                   25.11   + 0.32%   *24.62     8.60                33.45/ 22.33    1388785
917280    Cerner Corp Rg                  64.73     -0.19%   *33.37          -                67.49/ 47.05     774241
2232904  CF Industries Hl Rg             27.62   + 0.73%  *-19.73     4.34                37.17/ 20.77     833522
968789    Charles Schwab Rg             40.15     -0.86%   *30.65     0.75                43.65/ 23.83    1384355
32598746Charter Comm-A               325.58   + 0.02%   *17.72          -                             -/ -      276034
41589     Chesapeake Energ Rg            5.75   + 6.48%    * -1.22          -                   8.20/ 3.57    7437454
1281709  Chevron Rg                     106.50   + 1.35%   *69.61     4.05              119.00/ 97.53    1523288
2319653  Chipotle Mexican              486.42   + 1.52% *149.67          -             497.48/ 352.99     162699
4432874  Chubb N                         138.00   + 1.23%           -      2.00            140.56/ 121.11     437649
918426    Church & Dwight Rg            50.87   + 1.15%   *27.80     1.44                53.19/ 42.56     367363

918438    Cigna Corp Rg                  162.90   + 0.15%   *21.75     0.02            163.38/ 115.06     430153
1491768  Cimarex Energy Rg            120.07   + 0.89%  * -25.99     0.27            146.00/ 108.97     438629
918450    Cincinnati Finan Rg             69.21   + 0.32%   *19.07     2.83                79.59/ 66.37     298419
918495    Cintas Rg                        121.44     -0.05%   *26.69     1.10              128.85/ 90.55     149272
918546    Cisco Systems Rg               33.74     -0.47%   *17.39     3.17                34.53/ 26.42    4477087
12915350Citigroup Rg                      60.37   + 0.23%   *12.10     1.06                62.52/ 38.32    3076841
24463356Citizens Finl Gr Rg               37.21   + 0.08%   *17.15     1.40                39.74/ 18.34     577383
168510    Citrix Systems Rg                86.99   + 0.20%   *25.51          -                87.99/ 60.94     296882
919254    Clorox Co. Rg                   133.15   + 0.54%   *26.26     2.40            140.47/ 111.24     128490
3262089  CME Group-A                   117.05     -0.50%   *25.34     2.10              127.58/ 92.29     427202
919297    CMS Energy Corp Rg            45.18   + 0.62%   *21.51     2.84                46.23/ 38.78     774361
1102336  Coach Rg                          45.94   + 1.64%   *25.24     2.94                46.55/ 34.07    1322675
919390    Coca-Cola Co Rg                 43.57   + 0.14%   *30.68     3.31                46.01/ 39.88    1975516
922121    Cognizant Tech So-A            63.97     -0.31%   *23.26     0.23                64.43/ 45.45    1110772
919477    Colgate-Palmoliv Rg            71.80   + 0.42%   *25.92     2.19                75.38/ 63.45     901279
1508590  Comcast-A                        39.10   + 0.05%   *20.74     1.46                40.61/ 29.81    3256849
919905    Comerica Inc Rg                 71.33   + 0.17%   *20.68     1.33                75.00/ 36.82     188504
920226    ConAgra Foods Rg              37.60   + 0.83%   *26.48     2.10                41.68/ 33.25     943968
3200010  Concho Res Rg                 132.67   + 2.37%   *90.25          -             147.55/ 111.93     294171
1330331  ConocoPhillips Rg               47.61   + 2.90%  * -37.79     2.13                53.17/ 38.80    2144079
833034    Consolidated Edi Rg            79.04   + 0.29%   *18.21     3.44                81.87/ 68.76     606565
1132109  Constellation Brd-A           177.57     -0.11%   *23.61     0.97            179.84/ 144.00     255069
414592    Cooper Companies Rg        207.34     -0.15%   *34.16     0.03            208.09/ 153.94       80033
921667    Corning Inc Rg                   29.11   + 0.10%     *7.95     1.99                29.29/ 18.65    1037256
903618    Costco Whsl Rg                171.35     -0.77%   *31.61     1.08            183.17/ 138.60     999341
1645885  Coty-A                              19.95 + 11.89%*-285.00     3.26                30.12/ 16.95    4042453
911338    CR Bard Rg                     305.26     -0.23%   *38.84     0.34            308.27/ 203.63     238704
25810052Crown Castle Intl                94.71     -0.25%   *80.95     3.87              102.76/ 79.38     297950
30413991CSRA Rg                           29.43   + 1.06%   *24.94     1.36                33.43/ 21.95     190714
923022    CSX Rg                             51.72     -0.17%   *28.26     1.43                52.65/ 24.44    1211912
923227    Cummins Rg                    159.24   + 0.94%   *18.26     2.57            163.34/ 105.33     341762
548525    CVS Health Rg                    80.94     -0.20%   *16.90     2.29              105.88/ 69.30     899206
923870    D R Horton Rg                    33.16     -0.15%   *12.90     1.09                34.55/ 26.70     672571
923916    Danaher Rg                       83.21   + 0.05%   *28.40     0.64                88.01/ 73.46     480798
368516    Darden Restauran Rg          87.63   + 0.41%   *22.30     2.56                87.82/ 59.52     161773
1139087  DaVita Rg                          66.54   + 1.02%   *10.89          -                78.77/ 54.50     301728
924235    Deere & Co Rg                 113.55     -0.03%   *24.58     2.11              114.13/ 76.73     293308
13108235Delphi Automotiv Rg            87.76     -0.58%   *20.41     1.32                89.55/ 58.04     373695
3074948  Delta Air Lines Rg               49.97   + 0.83%     *9.25     1.62                52.76/ 32.60    1411157
31773200DENTSPLY SIRONA Rg         62.52     -1.15%   *32.23     0.51                65.83/ 55.00     645700
809015    Devon Energy Rg                38.54   + 1.72%   *38.93     0.62                50.66/ 30.67    1190888
1923171  Digital Realty R Rg            114.43   + 0.38%   *52.01     3.16              115.45/ 85.75     133842
3181247  Discover Fncl Sr Rg             60.31     -0.64%   *10.31     1.99                74.33/ 50.32     719599
4589621  Discovery Comm-A              26.11     -2.06%   *13.32          -                29.91/ 23.66    1614551
4589624  Discovery Comm-C              25.45     -2.12%   *12.98          -                29.18/ 22.43    1036894
3715140  DISH Network-A                 61.67   + 0.70%   *20.91          -                65.60/ 44.35     897230
10715003Dollar General Rg               73.91   + 0.30%   *16.68     1.37                96.82/ 66.50     375231
3842664  Dollar Tree Rg                    83.02   + 0.29%   *21.96          -                99.88/ 72.60     451721
1034750  Dominion Res Rg                77.73   + 0.32%   *21.77     3.67                79.31/ 68.75     499241
925669    Dover Corp Rg                   80.05   + 0.78%   *21.64     2.20                82.54/ 63.38     304602
925686    Dow Chemical Rg                61.71     -0.19%   *15.09     2.98                65.42/ 47.51    1341069
3952134  Dr Pepper Snap Rg              90.47     -0.04%   *19.93     2.40                99.46/ 81.07     257965
370527    Dte Energy Rg                  104.62   + 0.63%   *18.39     3.10              105.80/ 86.81     189429
927399    Du Pont Nemours& Rg         79.18     -0.39%   *26.57     1.92                82.37/ 61.12     568794
14115567Duke Energy Rg                  82.48   + 0.45%   *22.23     4.15                87.31/ 72.34     561435
35991811DXC Technology Rg              79.61   + 0.77%*-132.68          -                             -/ -      606235
11390250E TRADE Fncl Rg                 35.28     -0.98%   *18.28          -                38.61/ 21.52     796429
159505    Eastman Chemical Rg          78.76   + 0.47%   *13.24     2.53                82.36/ 62.70     227628
20100637Eaton Corp -NPV- Rg            77.09   + 0.43%   *17.97     3.04                79.28/ 54.30     334491
956191    EBay Rg                            33.88   + 0.47%     *4.91          -                34.73/ 22.30    1552795
927314    Ecolab Inc Rg                   126.66   + 0.84%   *29.94     1.15            129.79/ 110.66     252476
429253    Edison Intl Rg                    79.04     -0.62%   *18.86     2.67                81.23/ 67.44     514025
1065343  Edwards Lifescns Rg         110.61   + 0.56%   *36.75          -              121.75/ 81.13     265813
927743    Electronic Arts Rg             108.16 + 12.65%   *26.97          -              110.58/ 70.43    3275232
947556    Eli Lilly & Co Rg                  81.05   + 0.32%   *39.15     2.54                86.71/ 64.25    1275389
928215    Emerson Electric Rg            58.93   + 0.14%   *23.02     3.25                64.36/ 48.45     786486
166587    Entergy Rg                        75.68   + 0.60%  * -18.50     4.57                82.08/ 66.71     334870
34823019Envision Hlthcr Rg               56.66   + 1.20%  * -76.57          -                             -/ -      244697
1000194  EOG Resources Rg              94.54   + 3.16%  * -47.75     0.71              109.37/ 77.66    1436991
2488062  EQT Rg                             57.08   + 1.26%  * -31.71     0.21                80.55/ 55.36     482270
928524    Equifax Inc Rg                  135.91   + 0.03%   *30.54     1.06            139.84/ 110.88     121898
26875198Equinix REIT Rg                425.05     -0.20% *155.13     1.76            427.67/ 314.55     118877
89245     Equiy Res REIT-SBI              65.15   + 0.48%   *28.33     3.09                72.27/ 58.28     277381
224846    Essex Property R Rg          251.30   + 0.35%   *32.22     2.61            252.38/ 200.01       88305
99350     Estee Lauder-A                  94.08   + 1.18%   *31.46     1.40                95.86/ 75.30     532860
27018501Eversource Energ Rg           59.23     -0.20%   *19.68     3.11                60.43/ 50.56     358844
1029733  Exelon Rg                          33.76   + 0.51%   *16.08     3.82                37.70/ 29.82    1105307
14491617Expedia Rg                      139.83   + 0.31%   *70.98     0.77              141.41/ 96.61     599696
929057    Expedit Intl Was Rg             53.14     -0.43%   *22.71     1.54                57.75/ 46.48     556448
18101483Express Scrpts H Rg            61.02     -1.71%   *11.14          -                80.01/ 57.81    1344669
1864006  Extra Sp St REIT Rg             73.15   + 0.01%   *25.31     4.27                94.71/ 68.18     184629
808963    Exxon Mobil Rg                   81.91     -0.49%   *34.13     3.69                95.52/ 80.30    3025484
812258    F5 Networks Rg                131.60   + 0.58%   *23.75          -             149.50/ 103.23     528935
14917609Facebook-A                     150.29     -0.13%   *38.24          -             153.48/ 108.23    3121467
929566    Fastenal Rg                       45.49     -0.02%   *25.99     2.73                52.74/ 37.74     613190
929801    Fed Rty REIT-SBI Rg          132.00   + 1.11%   *42.44     2.97            171.00/ 126.03       85548
1039039  Fedex Rg                         189.75     -0.55%   *26.69     0.84            201.55/ 145.00     205627
1873824  Fidelity Nationa Rg              83.58   + 0.52%   *42.64     1.32                84.97/ 68.03     375525
930217    Fifth Third Banc Rg              24.63     -0.85%   *12.90     2.19                28.97/ 16.15    1335473
788881    Firstenergy Rg                   28.85   + 0.31%    * -1.95     4.99                36.60/ 28.21     899215
930831    Fiserv Inc Rg                   119.25     -0.40%   *29.74          -              122.86/ 92.82     272329
88233     FLIR Systems Rg                 37.44   + 0.97%   *24.96     1.44                37.73/ 28.28     262165
668463    Flowserve Rg                     49.76   + 1.26%   *53.51     1.53                52.49/ 40.49     249052
1161470  Fluor Rg                            48.20     -0.39%   *28.52     1.74                58.37/ 44.06     389718
931179    FMC Corp Rg                      74.09   + 2.05%   *37.99     0.89                75.92/ 41.81     396533
1322338  Foot Locker Rg                   77.35   + 0.89%   *15.75     1.47                79.40/ 50.90     369564
1106820  Ford Motor Rg                    11.04     -1.08%   *11.74     5.43                14.04/ 10.90    7202694
32786609Fortive Rg                         62.57     -0.21%   *24.37     0.45                             -/ -      180254
13748167Fortn Brnd Hom S Rg           63.64   + 0.22%   *23.31     1.07                66.01/ 52.13     189702
931882    Franklin Resourc Rg            43.74   + 0.71%   *14.11     1.74                44.35/ 30.56     490216
391280    Freeport McMoRan Rg         11.72   + 0.77%   *22.98          -                  17.06/ 9.24    4961257
932450    Gap Rg                             26.73   + 1.21%   *15.82     3.44                30.73/ 17.00    1170894
11440532Garmin N                          52.62   + 1.17%           -     3.88                56.18/ 39.24     462267
117812    Gartner                           113.10     -0.52%   *51.41          -              116.36/ 84.57     200577
933071    General Electric Rg             28.70     -0.80%   *26.82     3.28                33.00/ 28.19    5908042
933225    General Mills Rg                 56.34     -0.05%   *20.87     3.41                72.95/ 55.68    1298274
11665971General Motors Rg              34.23     -0.09%     *5.30     4.44                38.55/ 27.34    1804124
933035    Genl Dynamics Co Rg         194.39     -1.12%   *18.93     1.61            197.00/ 132.70     347629
933775    Genuine Parts Co Rg            92.79     -0.04%   *20.08     2.87              105.97/ 86.61     177669
35432762GGP REIT Rg                      22.66   + 1.61%   *18.13     3.53                32.10/ 21.05    1559162
935700    Gilead Sciences Rg              66.92     -1.02%     *6.73     2.96                88.84/ 65.38    2299257
1176487  Global Payments Rg            87.79   + 0.60%   *53.53     0.05                88.17/ 64.71     268930
714968    Goldman Sachs Gr Rg        224.88   + 0.50%   *11.99     1.20            255.10/ 138.20     523374
935430    Goodyear T & Rub Rg           35.44     -0.20%     *7.52     1.04                37.20/ 24.31     528919
913105    H&R.Block Rg                     26.50   + 2.40%   *25.05     3.32                26.53/ 19.18     749413
937414    Halliburton Rg                    45.81   + 1.73%  * -11.69     1.57                58.78/ 38.82    2159550
2644495  Hanesbrands Rg                 22.75   + 1.16%   *16.49     2.29                28.24/ 18.92     949538
937735    Harley-Davidson Rg             56.75   + 0.94%   *16.12     2.52                63.40/ 41.64     269400
937775    Harris Rg                        108.96   + 0.42%   *39.19     1.95              113.53/ 75.46     191669
635026    Hartford Fin Ser Rg             49.75   + 0.99%   *20.06     1.77                50.25/ 38.93     475752
938042    Hasbro Inc Rg                  101.82   + 0.62%   *23.46     2.06              104.07/ 76.14     309783
11321027HCA Healthcare Rg             85.56   + 1.70%   *11.72          -                91.03/ 67.00     491662
3402533  HCP REIT Rg                      30.39   + 1.67%   *18.53     5.38                36.91/ 27.61     741763
938476    Helmerich&Payne Rg           59.28   + 1.89%  * -35.93     4.72                85.78/ 56.20     375825
83527     Henry Schein Rg               176.08     -0.75%   *28.45          -             183.00/ 146.32     214078
938631    Hershey Rg                     106.63   + 0.21%   *38.15     2.32              117.79/ 89.18     153266
2552729  Hess Rg                            49.23   + 2.93%    * -2.55     2.03                65.53/ 45.12    1027538
939263    Hologic Rg                        45.96   + 0.86%   *39.28          -                46.05/ 32.64    1129194
939360    Home Depot Rg                158.13   + 0.29%   *24.52     1.87            158.13/ 119.20     782730
952258    Honeywell Intl Rg             131.74     -0.13%   *20.75     1.96            135.00/ 105.25     599720
933812    Hormel Foods Rg                34.42     -0.46%   *20.86     1.83                40.53/ 33.19     367047
986276    Host Hotels REIT                18.01   + 1.01%   *18.19     4.44                19.84/ 14.30    1650495
29968910HP Rg                              19.36   + 0.62%   *12.65     2.65                19.39/ 11.32    1787389
29968909HP Enterprise Rg                19.00   + 1.17%   *10.38     1.07                19.00/ 11.52    3428862
940174    Humana Rg                     230.80   + 0.09%   *23.36     0.60            232.33/ 150.00     218348
940208    Huntington Bancs Rg           12.90     -0.23%   *19.25     2.40                 14.74/ 8.05    1664408
941800    IBM Rg                           151.25     -0.57%   *12.45     3.77            182.78/ 142.50    1193919
940695    IDEXX Labs Rg                 163.01   + 0.59%   *60.37          -              171.98/ 85.98     195144
940785    Illinois Tool Wo Rg             138.30     -0.47%   *23.24     1.88              142.76/ 98.32     233761
1111080  Illumina Rg                     182.11     -0.81%   *36.79          -             189.39/ 119.37     324859
134791    Incyte Rg                        118.22     -1.26%*-218.93          -              153.14/ 68.36     491023
10295008Ingersoll-Rand Rg               88.52     -0.94%   *16.07     1.72                90.15/ 59.10     499919
941595    Intel Rg                            36.01     -0.99%   *15.59     2.92                38.45/ 29.51    6433461
22339711Intercon Exchange              59.00   + 0.15%   *22.78     1.36                61.97/ 48.15     535666
942429    Interpublic Grou Rg             24.54   + 0.37%   *16.04     2.57                25.34/ 21.67     673865
941876    Intl Flavors&Fra Rg           130.33   + 1.05%   *25.81     1.96            143.50/ 113.25     162375
942105    Intl Paper Rg                     53.07   + 1.01%   *28.38     3.44                58.76/ 39.24     555321
60141     Intuit Rg                         127.09   + 0.28%   *42.65     1.04            128.41/ 100.72     507224
1631646  Intuitive Surgic Rg            843.06     -0.01%   *42.45          -             851.62/ 610.71     119767
3511249  Invesco Rg                        32.39     -0.52%   *14.72     3.49                33.46/ 23.02     583151
26754105Iron Mount REIT                 35.08   + 0.80% *106.30     5.90                41.50/ 30.75     228729
940190    J.B.Hunt Transp Rg              86.69     -1.05%   *22.52     1.04              102.38/ 75.73     627723
943554    Jacobs Engin Gro Rg            54.56     -2.43%   *29.49          -                63.41/ 47.15     298671
1426289  JM Smucker Rg                125.34     -0.12%   *21.84     2.39            157.13/ 122.19     176680
943981    Johnson & Johnso Rg        122.81     -0.32%   *20.71     2.64            129.00/ 109.32    1314398
31349330Johnson Ctr Int                  42.41   + 0.95%  * -23.17     1.81                46.17/ 35.70     874968
1161460  JPMorgan Chase Rg            87.43   + 0.78%   *13.47     2.22                93.98/ 57.05    2454489
800910    Juniper Networks Rg           30.85   + 0.55%   *20.16     1.30                30.96/ 21.18    1018194
1096232  Kansas City So                   90.87     -1.60%   *18.85     1.45              100.57/ 79.06     229408
944624    Kellogg Rg                         71.05   + 0.28%   *36.25     2.93                87.16/ 68.67     418534
202895    Keycorp Rg                        18.50   + 0.16%   *21.76     1.84                19.53/ 10.21    1652559
945034    Kimberly-Clark Rg             129.15   + 0.73%   *21.31     2.93            138.86/ 111.32     269180
945039    Kimco Realty REI Rg            19.64   + 0.61%   *28.36     5.42                32.24/ 19.19    1118500
12411428Kinder Morgan-P                20.19   + 1.46%   *65.13     2.48                23.35/ 16.82    4147981
945590    KLA-Tencor Rg                  100.76     -0.05%   *16.82     2.12              104.21/ 66.88     367593
945739    Kohl’s Rg                          40.32   + 1.26%   *12.96     5.08                59.66/ 33.87    1267448
945916    Kroger Rg                         30.04   + 3.41%   *14.65     1.60                37.97/ 28.29    2252061
21033064L Brands Rg                       53.41   + 0.96%   *13.42     4.49                79.58/ 43.05     698766
1078935  Laboratory Corp Rg           141.70     -0.23%   *19.46          -             146.62/ 119.51     138192
34907385L3 Technologies Rg            168.53   + 0.45%   *20.55     0.45            179.48/ 132.42     115439
946190    Lam Research Cor Rg        149.15     -0.92%   *18.98     1.01              151.33/ 72.03     717865

946932    Leggett & Platt Rg               53.50   + 0.02%   *20.42     2.58                54.97/ 44.02     181542
947030    Lennar-A                           50.57     -0.18%   *14.62     0.32                53.79/ 39.68     302493
947120    Leucadia Nationa Rg            25.63   + 1.30%   *15.17     0.98                27.34/ 15.48     445444
14030972Level 3 Comm Rg                59.99   + 0.25%   *33.89          -                61.40/ 44.05     330047
947624    Lincoln Natl Rg                   68.71   + 0.15%   *11.28     1.57                73.31/ 35.27     305323
1693853  LKQ Rg                             31.29     -0.38%   *20.06          -                36.35/ 27.85     455725
351011    Lockheed Martin Rg          271.74     -0.78%   *21.95     2.62            276.61/ 228.51     263021
948190    Loews Rg                          46.45   + 0.26%   *18.58     0.54                48.05/ 38.17     236327
948564    Lowe’s Com Rg                   86.06   + 0.24%   *24.80     1.63                86.25/ 64.87    1328144
11265257Lyondellbasell Ind               82.46   + 0.67%     *9.39     4.12                97.64/ 69.82     565105
913685    M&T Bank Rg                   159.30     -0.01%   *19.50     1.79            173.71/ 108.09       81948
147399    Macerich REIT Rg               60.53   + 1.49%   *49.21     4.64                92.00/ 59.33     288480
3126602  Macy’s Rg                         29.34   + 0.14%   *14.74     5.15                45.39/ 27.74    2194123
21654907Mallinckrodt Rg                  45.14   + 1.32%   *24.67          -                85.83/ 41.60     630882
1305942  Marathon Oil Rg                 14.70   + 2.08%    * -6.74     1.36                19.28/ 11.58    3563402
13105779Marathon Petro Rg              52.34   + 1.71%   *23.09     2.75                54.58/ 32.02    1673122
871572    Marriott Intl-A                 103.24   + 0.72%   *39.11     1.19              103.43/ 60.87     901111
949811    Marsh & McLennan Rg         73.79   + 0.19%   *20.73     1.84                75.52/ 62.34     337189
164621    Martin Marietta Rg            234.28   + 0.19%   *35.34     0.71            244.27/ 167.08     128436
950004    Masco Rg                          36.76     -0.51%   *23.27     1.07                37.58/ 29.12     627625
2282206  Mastercard-A                  116.65   + 0.21%   *30.46     0.70              119.70/ 86.65     438043
950108    Mattel Rg                          22.58   + 0.67%   *28.23     6.73                34.24/ 21.56    1100840
950544    McCormic Non Vtg Rg          99.97   + 0.25%   *29.23     1.80              107.84/ 88.64     134194
950605    McDonald’s Rg                 144.52   + 0.11%   *26.57     2.53            144.98/ 110.33     515841
991041    Mckesson                       143.23   + 0.52%   *15.83     0.78            199.22/ 114.54     368259
4626206  Mead Johnson                   88.88   + 0.03%   *27.95     1.86                94.40/ 69.29     168610
25187155Medtronic Rg                     82.89     -0.54%   *29.29     2.08                89.27/ 69.35    1859105
10683053Merck Rg                          63.94   + 1.03%   *45.35     2.91                66.80/ 53.60    3045721
1025316  Metlife Rg                         52.21     -0.19%  * -86.06     3.06                58.09/ 36.18    1243616
831090    Mettler Toledo I Rg           552.54   + 0.93%   *36.11          -             566.14/ 344.17       81601
14480037Michael Kors Rg                 38.23     -1.09%     *8.71          -                53.29/ 34.93     601663
62436     Microchip Tech Rg               78.51   + 2.69% *174.47     1.84                80.20/ 46.98    1827243
951691    Micron Technolog Rg            29.32   + 1.77%   *50.55          -                  29.87/9.36    5713157
951692    Microsoft Rg                      69.31   + 0.39%   *30.53     2.21                69.71/ 48.04    4754499
138867    Mid-Amer Ap Cm R Rg         98.70     -0.06%   *39.96     3.42              110.00/ 85.04     110288
953048    Mohawk Industrie Rg         233.70     -0.29%   *18.17          -             241.02/ 175.52       72673
2025387  Molson Coors-B Nvtg           92.82   + 0.02%     *9.87     1.77              112.07/ 89.27     200592
19549948Mondelez Int-A                  44.25     -0.11%   *39.86     1.67                46.40/ 40.51    1823055
1132157  Monsanto Rg                   116.02     -0.03%   *26.86     1.86              117.33/ 90.32     341464
28524330Monster Beverage Rg          47.85     -0.29%   *40.21          -                55.50/ 40.65     995169
1130337  Moody’s Rg                     116.61     -0.09%   *85.74     1.29              119.87/ 87.30     178352
653571    Morgan Stanley                  43.10   + 0.63%   *12.75     1.86                47.33/ 23.11    2146851
13007611Mosaic Rg                         23.46     -0.13% *199.78     4.69                34.36/ 22.77    1870368
12117355Motorola Soltn Rg               85.77   + 1.18%   *23.89     2.05                87.50/ 62.76     279199
954062    Murphy Oil Rg                    27.40   + 2.89%*-274.00     3.65                35.09/ 24.03    1042653
27249935Mylan Br                           38.21   + 0.53%           -          -                50.39/ 33.60    3524202
1251097  Nasdaq                             66.75   + 0.00% *104.30     2.01                72.51/ 61.19     329530
544221    Natl Oilwell Varco               34.08   + 0.95%    * -5.32     0.59                43.63/ 29.79     958391
24150322Navient Rg                        14.47     -0.89%     *7.68     4.42                17.93/ 11.01     914591
3906336  NetApp Rg                         40.43   + 0.75%   *36.42     1.88                43.14/ 22.76     855682
1413346  Netflix Rg                        160.28   + 1.79% *208.16          -              161.09/ 84.50    2219717
517479    Newell Brands                   53.08   + 0.38%   *42.46     1.51                55.45/ 43.43     965658
142463    Newfield Explora Rg            35.28   + 3.61%  * -16.72          -                50.00/ 33.00     927403
956952    Newmont Mining Rg            32.95   + 0.58%*-126.73     0.53                46.07/ 30.20    1007548
21211852News-A                            12.71     -3.05%  * -20.71     1.57                14.68/ 10.54    1321966
21211854News-B                            13.05     -2.61%  * -21.26     1.53                15.22/ 10.90     235576
11363205NextEra Energy Rg            134.17   + 0.30%   *16.34     2.68            135.20/ 110.50     361145
28369327Nielsen Hld Rg                   40.22     -1.40%           -      3.08                55.94/ 38.32     400244
957150    Nike -B-                            54.56     -0.60%   *22.73     1.25                60.32/ 49.04    1744404
686996    Nisource Rg                       24.14   + 0.17%   *22.35     2.86                26.94/ 21.18     673018
1416018  Noble Energy Rg                 31.48   + 1.25%  * -20.05     1.27                42.03/ 29.39    1942404
957350    Nordstrom Rg                    50.01   + 1.34%   *24.76     2.96                62.81/ 35.02     430824
957370    Norfolk Southern Rg          116.91   + 0.21%   *20.12     2.05              125.00/ 78.75     308568
958005    Northern Trust Rg               90.81   + 0.02%   *20.73     1.67                92.19/ 61.33     290875
957862    Northrop Grumman Rg       248.11     -0.55%   *19.40     1.45            253.71/ 206.69     178367
1739079  NRG Energy Rg                   15.13   + 2.79%    * -5.08     0.79                 19.06/9.85    1737578
958362    Nucor Rg                           58.21     -1.00%   *23.47     2.59                68.00/ 44.81     954700
994529    NVIDIA Rg                      121.29 + 17.83%   *47.19     0.40              121.81/ 34.94  13691017
12243976O Reilly Auto Rg                257.49   + 0.68%   *24.00          -             291.89/ 239.12     444568
958611    Occid.Petrol Cor Rg             61.33   + 2.42%  * -88.88     4.94                78.41/ 57.22    1681322
959048    Omnicom Group In Rg          84.07   + 0.08%   *17.59     2.62                89.65/ 77.34     464019
725172    ONEOK Rg                         51.12   + 1.27%   *30.43     4.81                59.44/ 39.24     845551
959184    Oracle Rg                          45.53   + 0.11%   *21.58     1.41                46.99/ 37.64    1882308
959712    Paccar Rg                         65.97     -0.48%   *16.29     1.47                70.12/ 48.17     570877
960541    Parker-Hannifin  Rg           159.17     -0.05%   *24.56     1.62              166.60/ 99.13     275767
1896660  Patterson Cos Rg                43.39     -1.79%   *23.45     2.26                50.40/ 36.46     413355
960724    Paychex Inc Rg                  57.54     -0.83%   *26.15     3.20                63.03/ 51.11     790821
28467085PayPal Holdings Rg             49.79   + 1.16%   *42.56          -                49.80/ 34.00    1782826
24275396Pentair Rg                         65.98     -2.58%   *27.38     2.08                69.01/ 53.86     343761
3056371  People’s Untd Rg                17.35   + 0.06%   *18.86     3.93                20.13/ 13.80     586072
961618    Pepsico Rg                      112.84   + 0.11%   *24.37     2.71              114.60/ 98.50     653766
1010704  PerkinElmer Rg                  62.67   + 0.18%   *31.97     0.45                62.74/ 47.00     149888
22008864Perrigo                             74.54     -0.25%           -      0.80              111.00/ 65.49     289279
962004    Pfizer Rg                           33.03     -1.05%   *28.23     3.75                37.39/ 29.84    5477328
567472    PG&E                               66.49     -0.42%   *18.02     2.95                68.29/ 56.39     639120
3754629  Philip Mrrs Int Rg             110.83     -0.98%   *24.52     3.74              115.63/ 86.78     931758
18376318Phillips 66 Rg                     79.75   + 0.19%   *24.77     3.25                88.87/ 73.67     611928
962786    Pinnacle West Ca Rg            84.19   + 0.06%   *20.43     3.08                86.63/ 70.18     160026
682330    Pioneer Natural  Rg           171.27   + 1.06%  * -88.28     0.05            199.46/ 146.08     332035
963345    PNC Finl Ser Rg                122.45   + 0.40%   *16.15     1.80              131.80/ 77.41     403237
963722    PPG Industries Rg            107.85   + 0.00%   *50.16     1.48              113.39/ 89.72     315003
1048911  PPL Rg                             38.53   + 0.42%   *14.43     3.98                39.91/ 32.09     729930
963739    Praxair Rg                       129.17   + 0.43%   *24.28     2.38            129.52/ 106.33     191487
1625045  Priceline Group              1824.77     -4.52%   *42.78          -         1925.49/ 1149.38     551524
1275394  Principal Financ Rg              63.86   + 0.63%   *14.38     2.74                65.67/ 38.04     249985
963896    Procter&Gamble Rg            86.49   + 0.10%   *24.16     3.12                92.00/ 79.42    2269945
963989    Progressive (Ohi Rg            40.53   + 0.52%   *19.77     1.68                40.92/ 30.55     602001
13090717Prologis REIT Rg                 54.63   + 0.79%   *24.17     3.15                55.92/ 45.93     393593
1331041  Prudential Finan Rg           108.46   + 0.54%   *10.99     2.67              114.55/ 66.51     445621
964270    Publ Svcs Enterp Rg            42.70     -0.58%   *41.06     3.93                46.81/ 39.28    1142961
112937    Public Storage REIT          208.92   + 0.41%   *29.68     3.73            265.75/ 200.75     177743
90044     PulteGroup                        22.89   + 0.79%   *12.79     1.57                24.43/ 17.58    1284802
13341368PVH Rg                           103.31   + 0.54%   *15.22     0.15              115.40/ 82.14     159675
25588586Qorvo Rg                           66.79   + 0.95%  * -90.26          -                72.40/ 44.52     355482
964930    Qualcomm Rg                     55.33   + 0.33%   *18.44     3.90                71.61/ 50.84    1784925
852865    Quanta Services Rg             33.67     -2.43%   *26.65          -                38.82/ 21.61     613484
566162    Quest Diagnostic Rg          107.85   + 0.53%   *21.74     1.58              107.94/ 75.11     176150
13544087Ralph Lauren-A                  83.07     -1.17%   *47.20     2.41              113.86/ 75.74     252904
947129    Range Resources Rg            25.49   + 1.43%  * -16.99     0.31                46.95/ 24.67    1328414
966260    Raymond J Financ Rg          75.51     -0.01%   *19.26     1.11                81.86/ 46.33       80149
1234740  Raytheon Rg                    159.20     -0.54%   *20.57     1.88            160.52/ 128.45     302218
284731    Realty Income RE Rg           55.58   + 1.13%   *48.33     4.41                72.28/ 52.73     432284
833286    Red Hat Rg                        89.14   + 0.63%   *64.13          -                89.21/ 68.55     377737
1188868  Regency Centers Rg            62.93   + 2.28%   *44.32     3.24                85.35/ 60.85     394490
965755    Regeneron Pharma Rg       431.57   + 1.03%   *52.19          -             452.83/ 325.62     186271
1895565  Regions Financia Rg            14.35   + 0.99%   *15.94     1.85                 16.02/7.80    4086217
926678    Republic Service Rg             63.61   + 0.95%   *33.84     2.01                64.11/ 47.27     529792
1710022  Reynolds America Rg           65.05   + 0.35%   *28.16     2.98                65.18/ 43.38     844404
966866    Robert Half Intl Rg              48.40   + 0.98%   *18.13     1.90                50.98/ 34.35     292284
549204    Rockwell Automation         157.64   + 0.32%   *26.32     1.91            165.00/ 107.20     368564
1248934  Rockwell Collins Rg           104.56     -0.49%   *18.77     1.26              107.57/ 78.54     779005
959734    Roper Technologies           222.62   + 0.32%   *34.35     0.58            225.57/ 159.43       70454
967389    Ross Stores Rg                  66.05   + 1.27%   *23.34     0.86                69.81/ 52.01     973462
967954    Ryder System Rg                67.07     -0.56%   *14.58     2.62                85.41/ 56.98     121230
61255     Ryl Caribbean Cr Rg          108.34     -0.44%   *16.77     1.77              110.59/ 64.96     286097
1755645  Salesforce.com Rg              87.31   + 0.21% *335.81          -                87.62/ 66.50     758459
1037759  SCANA Rg                         65.11     -0.61%   *15.80     3.65                76.41/ 64.26     201284
555100    Schlumberger Rg                72.67   + 0.54%  * -50.47     2.75                87.83/ 70.23    1967114
4237571  Scripps Ntwks-A                 69.33     -0.66%   *15.51     1.59                83.36/ 58.74     687015
11380833Seagate Technolo Rg            43.11   + 0.65%   *17.74     5.85                50.96/ 18.43     879240
856927    Sealed Air Rg                     43.40   + 2.60%   *17.64     1.47                50.61/ 41.82     984739
837438    Sempra Energy Rg            111.65   + 0.11%   *20.45     2.77              114.65/ 92.95     289248
970105    Sherwin-Williams Rg          337.70     -0.20%   *26.44     1.00            339.56/ 239.48       75252
4466441  Signet Jewelers Rg             63.04     -2.94%     *8.90     1.73              109.42/ 62.11     323809
954909    Simon Prp Grp RE Rg         165.65   + 1.96%   *28.32     4.11            229.05/ 160.45     402982
1437573  Skyworks Solutio Rg          102.50   + 0.56%   *21.09     1.09              105.27/ 57.12     481282
698405    SL Green Realt R Rg          104.23   + 0.71%*2605.75     2.87              120.61/ 94.00     126765
971068    Snap-On Rg                     170.84   + 0.09%   *18.12     1.60            181.64/ 145.20       86043
971500    Southern Co Rg                  49.87     -0.22%   *18.61     4.53                54.63/ 46.20    1166671
971801    Southwest Airlin Rg             58.37   + 0.15%   *17.53     0.69                59.68/ 35.43     706440
972817    Staples Rg                          9.72   + 1.04%  * -13.69     4.94                 10.25/7.24     928602
973403    Starbucks Rg                     60.66     -0.52%   *30.03     1.57                61.94/ 50.85    1918678
627419    State Street Rg                  83.56   + 0.13%   *15.68     1.77                85.34/ 50.60     203240
516444    Stericycle Rg                     85.75     -0.60%   *41.23          -              107.65/ 71.52     161529
11121681Stnly Blck&Deck Rg           139.08   + 0.17%   *17.79     1.67            140.06/ 103.87     229316
974330    Stryker Rg                       134.04     -0.62%   *30.12     1.20            136.78/ 106.48     418937
974940    Suntrust Banks I Rg            57.60     -0.03%   *15.69     1.81                61.68/ 37.71     751778
975107    Symantec Rg                      33.14   + 2.38%  * -20.58     1.13                33.22/ 16.25    2266525
23967617Synchrony Financ Rg            27.76     -1.21%   *10.60     1.87                38.06/ 23.25    2422013
975377    Synopsys Rg                      74.54   + 0.57%   *39.23          -                74.56/ 47.50     276868
975351    Sysco Rg                           54.54     -0.67%   *29.64     2.35                57.07/ 47.15     731429
1170839  T Rowe Price Grp Rg            72.05   + 0.74%   *14.10     3.08                78.95/ 62.98     504960
1036943  Target Rg                          58.41   + 0.57%   *12.75     4.11                79.32/ 52.72    1471611
10299318TE Connectiv N                   76.26   + 0.59%           -      1.94                79.60/ 54.54     406621
35308137TechnipFMC Rg                   32.01   + 1.23%*-640200.00      -                             -/ -      763880
28511168TEGNA Rg                         23.31     -3.08%   *11.54     2.40                26.64/ 17.92    1080472
3373802  Teradata Rg                       29.00     -0.34%   *22.48          -                33.32/ 24.28     328414
976565    Tesoro                              83.08     -0.47%   *13.75     2.59                93.04/ 69.50     459558
976910    Texas Instrument Rg           80.49   + 1.31%   *21.41     2.34                82.92/ 56.58    1713974
977158    Textron Inc Rg                   46.88     -0.42%   *16.11     0.17                50.93/ 34.00     180275
28688848The Kraft Heinz Rg              89.33   + 0.15%   *31.79          -                97.76/ 79.69     601289
2702470  The Western Unio Rg           19.64   + 0.77%   *41.79     3.34                22.69/ 18.08     627233
977576    Thermo Fisher Scien          170.97     -0.67%   *31.14     0.35            173.21/ 139.07     402303
977944    Tiffany & Co Rg                  92.95   + 0.53%   *26.18     1.94                97.24/ 56.99     284475
4748940  Time Warner Rg                 98.74   + 0.62%   *18.70     1.63              100.58/ 68.97     625809
978121    Tjx Companies Rg               80.72   + 2.20%   *23.33     1.35                83.46/ 71.50    1186158
978380    Torchmark Corp Rg             76.12   + 0.11%   *17.26     0.75                79.04/ 57.49     142509
978399    Total Syst Servi Rg              58.06   + 0.22%   *32.08     0.69                58.84/ 46.22     270113
195977    Tractor Supply Rg               60.95     -1.44%   *18.64     1.62                96.99/ 60.87     560628
2385948  TransDigm Rg                  244.94   + 1.04%   *28.58          -             294.09/ 203.72     181991
4826551  Transocean N                     11.17   + 1.92%           -          -                  16.66/8.69    2245520
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2959439  Travlr Comp Rg                120.69   + 0.62%   *11.89     2.26            125.49/ 103.89     291918
14491714TripAdvisor Rg                   47.99   + 2.28%   *58.52          -                71.62/ 40.46    2201635
21505990Twenty-First Cent-A            27.90     -1.17%   *16.91     1.29                32.60/ 23.34    6409460
21505989Twenty-First Cent-B            27.68     -1.00%   *16.78     1.30                31.94/ 23.90    1258757
979428    Tyson Foods -A-                  58.04   + 0.28%   *11.68     1.42                77.01/ 55.73     872513
2989915  UDR REIT Rg                     37.52     -0.08%   *32.88     3.18                38.11/ 32.79     417119
3257188  Ulta Beauty Rg                 299.47     -0.03%   *45.93          -             301.40/ 202.31     159753
2263631  Under Armour-A                 21.18     -1.01%   *47.06          -                44.67/ 18.40     939215
31965985Under Armour-C                 19.65     -0.81%   *43.67          -                39.50/ 17.05     584934
979840    Union Pacific Rg               109.32     -0.58%   *20.90     2.11              115.10/ 80.68     731726
11810912United Contl Rg                  78.55   + 0.00%   *12.51          -                79.14/ 37.42     850804
1016553  United Parcel Svc-B          105.10     -1.32%   *26.81     3.06            120.43/ 100.05     903005
835129    United Rentals Rg             114.23   + 2.26%   *17.02          -              134.28/ 59.43     362684
1078451  Unitedhealth Gro Rg          173.39   + 0.09%   *23.92     1.44            176.14/ 128.57     473263
982101    Univ Health Serv-B            123.61   + 0.91%   *17.31     0.32              139.32/ 99.83       83432
822820    Unum                               46.38     -0.02%   *11.40     1.72                50.27/ 29.80     253917
1201389  US Bancorp Rg                   51.97   + 0.76%   *15.75     2.11                56.60/ 38.48    1257243
980943    Utd Technologies Rg          121.02     -0.36%   *18.76     2.18              121.95/ 96.90     611544
685352    Valero Energy Rg                66.68   + 0.08%   *13.50     3.75                71.40/ 46.88     773730
995745    Varian Med Syste Rg           96.58   + 0.59%   *27.59          -                96.81/ 68.11     239231
881328    Ventas REIT Rg                  64.02   + 2.22%   *33.00     4.70                76.80/ 56.20     293990
847364    Verisign Rg                       90.55   + 1.74%   *25.58          -                91.80/ 74.03     341297
10595048Verisk Analytics                  78.70     -0.71%   *29.81          -                87.35/ 75.72     408581
1095642  Verizon Comm Rg               46.38     -0.09%   *15.51     4.95                56.94/ 45.76    2847915
983327    Vertex Pharmaceu Rg        115.35     -1.10% *164.79          -              121.85/ 71.50     421341
983365    VF Rg                               55.57     -0.02%   *19.99     2.93                65.25/ 48.05     840680
2300772  Viacom-B                          34.95     -3.53%   *11.57     2.86                46.72/ 33.94    2715017
3826452  Visa-A                              92.25   + 0.27%   *45.90     0.69                92.98/ 73.26    3352434
80572     Vor Rlt REIT-SBI Rg             94.88   + 0.54%   *18.42     2.82              111.24/ 86.50     192578
983918    Vulcan Materials               130.63   + 3.58%   *42.00     0.65            138.18/ 105.72     545489
984101    Wal-Mart Stores Rg            76.70     -0.03%   *17.51     2.66                77.05/ 62.72    2178380
26526295Walgreens Boots Rg            85.62     -0.42%   *22.01     1.75                88.00/ 75.74    1015215
984192    Walt Disney Rg                109.66     -2.15%   *19.76     1.36              116.09/ 90.32    3749693
933404    Waste Management Rg        73.09   + 0.45%   *26.68     2.26                74.57/ 60.41     520700
112574    Waters Rg                      174.11     -0.22%   *26.50          -             174.81/ 131.54     122956
28613477WEC Energy Group Rg         60.43     -0.84%   *20.21     3.36                66.10/ 53.67     430343
966021    Wells Fargo Rg                  54.72   + 0.07%   *13.68     2.78                59.99/ 43.55    3681658
29816226Welltower Rg                     70.01   + 1.42%   *21.54     4.94                80.16/ 59.40     350884
985376    Western Digital Rg              89.54   + 0.74%  *-50.87     2.23                90.99/ 35.00     772249
28580720WestRock Rg                     54.11   + 1.31%   *68.49     2.91                56.12/ 35.77     243262
985869    Weyerhaeuser REI Rg         33.21   + 0.00%   *48.84     3.73                35.50/ 26.55     619984
986081    Whirlpool Rg                    185.25   + 0.41%   *15.98     2.21            194.10/ 145.91     100719
986306    Whole Foods Mark Rg         36.25     -0.88%   *26.27     1.52                37.33/ 27.67    2719971
986504    Williams Compani Rg           30.76   + 2.33%*-1025.33    4.36                32.69/ 18.82    1824093
30948740Willis Towers Rg               141.96     -0.11%   *46.70     1.39            146.30/ 112.91     604412
935590    WW Grainger Rg              187.86   + 0.05%   *19.13     2.63            262.45/ 185.83     110638
2635715  Wyndham Worldwid Rg        96.41     -0.27%   *16.01     2.24              102.43/ 62.66     335553
1458800  Wynn Resorts Rg              123.27     -0.15%   *46.87     1.62              127.17/ 82.51     366825
1106890  Xcel Energy Rg                   44.89   + 0.27%   *20.31     3.07                45.44/ 38.00     565972
987530    Xerox Corp Rg                     7.10   + 0.85%   *13.15     3.07                   7.69/ 5.80    1160662
987549    Xilinx Rg                           64.62     -0.11%   *28.34     2.01                65.20/ 42.38     760670
33293118XL Group Rg                      41.94     -0.14%   *20.36     0.48                             -/ -      314013
14050054Xylem Rg                          51.04     -1.56%   *36.72     1.26                54.99/ 42.53     300483
453745    Yahoo Rg                          49.40     -0.18%*-214.78          -                49.67/ 35.05    2112721
1413362  Yum Brands Rg                  68.88   + 0.17%   *27.77     1.85                69.39/ 54.55     663117
1262932  Zimmer Biomet Hldgs        119.49   + 0.70%   *79.13     0.80              133.21/ 95.63     296297
987840    Zions Bancorp Rg               40.94   + 0.02%   *20.57     0.78                46.80/ 23.02     888783
19276994Zoetis-A                           59.90   + 0.79%   *34.83     0.67                60.12/ 45.28     999826

TOPIX70                                                      TOKYO
762104    AEON                           1697.00             -            -      1.77         1764.00/ 1400.50    1836700
761478    Ajinomoto Co Inc Rg        2209.50             -            -      1.36         2702.50/ 2020.00    2235800
761485    ANA HD                          342.60             -            -      1.75            353.60/ 265.00  11323000
761499    Asahi Glass Co Rg             939.00             -            -      1.92           1009.00/ 487.00  17772000
761500    Asahi Group HD             4391.00             -            -      1.23         4406.00/ 3127.00    1206100
761496    ASAHI KASEI                  1105.00             -            -      1.81           1131.50/ 652.40    3625000
761580    Bridgestone Corp Rg       4772.00             -            -      2.93         4805.00/ 3089.00    1650700

420827    Bk of East Asia Rg              32.70             -            -      1.71                34.75/ 26.35    1387136
1356783  BOC Hong Kong Rg             32.80             -            -      3.57                33.05/ 21.55    8572113
486550    C K Infra Rg                      69.20             -            -      3.27                75.65/ 60.15    3753727
420895    Cathay Pac Airwa Rg           10.88             -            -      2.94                13.08/ 10.00    9721916
2176548  Ch Shenhua Engy -H-           18.08             -            -      2.09                19.78/ 11.40  32755236
2291324  China Constrct Bk-H              6.34             -            -      5.10                   6.55/ 4.50339513770
1732694  China Life Ins -H-                24.15             -            -      2.06                25.50/ 16.00  86623082
1873858  China Mengniu Da Rg          14.70             -            -      1.12                16.82/ 12.00    7088245
1099448  China Mobile Rg                 85.45             -            -      3.18                99.30/ 80.30  16940179
420828    China Ovs Ld & I Rg            22.05             -            -      3.49                27.85/ 20.15  14975454
494821    China Res Land                  20.60             -            -      3.42                23.85/ 16.50  11695127
4752611  China Unicom (HK Rg          10.38             -            -      1.95                 11.20/ 7.70  75472847
421602    CITIC                               11.36             -            -      2.90                12.78/ 10.54  17689353
26647043CK Hutchison Hld Rg          100.70             -            -      2.66              103.90/ 80.60  10329868
26646918CK Property Hldg Rg           56.50             -            -      2.71                59.75/ 44.05    5523078
712336    CLP Hldgs Rg                     83.70             -            -      3.35                84.35/ 69.65    3434581
265057    Cn Merchant Port                21.90             -            -      3.97                23.80/ 18.80    3168917
1139938  CN Petro & Chem -H-             6.21             -            -      2.91                   6.57/ 4.96103709445
1711207  CN Resources Pow Rg         14.00             -            -      6.25                15.10/ 10.70  12381672
1778506  CNOOC Rg                          8.90             -            -      3.93                 10.88/ 8.75  73855151
2281095  Galaxy Entertain Rg             40.35             -            -          -                44.45/ 22.00  17890465
1812980  Geely Automobile Rg           10.94             -            -      0.35                 12.62/ 3.59  63344482
420752    Hang Lung Prop                  19.64             -            -      3.82                21.00/ 13.64    4114934
421175    Hang Seng Bk Rg              162.70             -            -      3.81            164.40/ 127.60     815616
421166    Henders Land Dev Rg          49.55             -            -      3.13                50.20/ 39.64    2270405
10819201Hengan Intl Grp Rg             57.75             -            -      3.64                73.50/ 54.50    2839284
3851175  HK Ex & Clearing Rg          194.20             -            -      2.19            213.20/ 175.00    9832938
421216    Hong Kong&China  Rg          15.66             -            -      2.23                15.92/ 12.95    9149933
411161    HSBC Hldg Rg                    67.35             -            -      5.87                69.10/ 44.50  34102350
2739966  ICBC-H                               5.10             -            -      5.40                   5.27/ 3.82321154688
11171031Kunlun Energy Rg                 6.95             -            -      1.06                   8.04/ 5.51  11794000
1058002  Lenovo Group                      4.96             -            -      5.34                   5.63/ 4.49  40158968
2336425  Link REIT                          56.20             -            -      3.90                58.30/ 45.75    4026717
1128572  MTR Rg                            46.70             -            -      2.29                46.95/ 35.55    6533032
421553    New World Dev Rg                9.69             -            -      4.54                 10.46/ 6.91  11471317
1067428  PetroChina -H-                     5.29             -            -          -                   6.38/ 4.92148436563
1714873  Ping An Ins -H-                   45.50             -            -      1.39                46.10/ 32.50  82899928
421167    Power Assets                    71.55             -            -      3.80                78.00/ 66.70    3194920
10774335Sands China 144A/ S           34.60             -            -      5.75                39.30/ 24.60  15493329
422198    Sino Land Co Rg                 13.40             -            -      3.81                14.48/ 10.96    3038159
421886    Sun Hung Kai Pti Rg          116.80             -            -      3.34              123.30/ 85.40    3089643
421878    Swire Pacific -A-                 73.95             -            -      2.84                94.40/ 72.20    2954036
24014323Tencent Hldg Rg               250.40             -            -      0.24            255.40/ 153.70  29585623
3867205  Want Want China Rg              5.30             -            -      2.68                   5.86/ 4.56  19585827
421178    Wharf (Hldgs) Rg                66.80             -            -      3.22                69.95/ 40.50    2565143

KOSPI 50                                                     SÉOUL
721769    AmoreG                    150500.00             -            -      0.31  174000.00/ 107000.00     357235
2489587  AMOREPACIFIC Rg      344500.00             -            -      0.46  443000.00/ 243000.00     664769
11776666BNK Finl Grp                  9620.00             -            -      2.39       10050.00/ 7800.00    2083102
26191594SAMSUNG C&T           124500.00             -            -      0.44  169500.00/ 112000.00     685305
1149540  Doosan Hvy Ind            23750.00             -            -      2.32      30600.00/ 19350.00     638252
1080730  DSME Rg                      4480.00             -            -          -         5230.00/ 3840.00     907919
12517953E-MART                    233500.00             -            -      0.64  241500.00/ 152000.00     133414
722429    EUSU HDG                    6830.00             -            -      0.73       11200.00/ 5020.00       59156
2242116  HANA FINL GR Rg         41150.00             -            -      2.55      42800.00/ 22150.00    2163414
18488638HANKOOK TIRE Rg        61300.00             -            -      0.65      65000.00/ 48000.00     689425
11088711HANWHA LIFE               6240.00             -            -      1.28         7030.00/ 5510.00    2012812
722029    Hyundai Eng & Co Rg     47500.00             -            -      1.05      51600.00/ 31300.00     664818
2389066  HYUNDAI GLOVIS       151000.00             -            -      1.99  197000.00/ 139000.00     148511
839402    Hyundai Heavy In Rg   180500.00             -            -          -    182500.00/ 99600.00    3995212
721960    Hyundai Mobis Rg       245500.00             -            -      1.43  293500.00/ 212000.00     497142
721754    Hyundai Motor Rg       156500.00             -            -      2.56  171000.00/ 128500.00     902205
721994    HYUNDAI STEEL           55300.00             -            -      1.36      65400.00/ 44250.00     608127
722578    Indl Bank Of Kor Rg      12700.00             -            -      3.78      13900.00/ 10900.00    1982321
1317743  Kangwon Land Rg         37800.00             -            -      2.62      44200.00/ 32150.00     500682
4615592  KBFinancialGrp Rg        53000.00             -            -      2.36      54900.00/ 31150.00    2119556

684124    Centl Japan Rail Rg       18590.00             -            -      0.70      19835.00/ 16305.00     616000
761607    Chubu El Rg                   1475.50             -            -      2.03         1779.00/ 1275.50    1785100
29629351Concordia Fin G Rg           532.00             -            -          -             641.90/ 372.10    2468200
761699    Dai Nippon Print Rg         1268.00             -            -      2.52           1277.00/ 981.00    2022000
11057271Dai-ichi Life Hldgs           1978.50             -            -          -         2348.50/ 1007.00    4971600
2082619  DAIICHI SANKYO Rg       2595.50             -            -      2.50         2750.00/ 2191.50    1913300
761643    Daikin Industrie Rg       11135.00             -            -      1.12       11540.00/ 7945.00     981500
764913    Daito Trust Cons Rg       17015.00             -            -      3.15      18170.00/ 15015.00     464900
761745    DAIWA HOUSE IND Rg    3547.00             -            -      2.11         3558.00/ 2500.50    1757600
761753    Daiwa Sec Grp Rg             680.10             -            -      3.82            785.00/ 496.00    7355000
494454    Denso Rg                      4946.00             -            -      2.43         5323.00/ 3317.00    1707700
761802    Eisai Co Ltd Rg               5994.00             -            -      2.50         7280.00/ 5366.00     746600
245596    FAST RETAILING Rg      38460.00             -            -      0.88      44370.00/ 25305.00     749100
761860    Fujitsu Rg                       797.10             -            -      1.13            799.20/ 343.70  14735000
762066    Hoya Rg                        5591.00             -            -      1.34         5670.00/ 3457.00     989100
2329745  INPEX                          1096.50             -            -      1.64           1306.00/ 735.00    3687400
762142    Isuzu Motors Rg             1548.50             -            -      2.07         1644.00/ 1150.00    2706100
800422    ITOCHU Rg                   1674.50             -            -      3.28         1675.00/ 1135.50  10954800
1421277  JFE Holdings Rg             1898.50             -            -      1.58         2258.00/ 1198.50    4743400
762138    JGC Corp Rg                  1775.00             -            -      2.39         2240.00/ 1343.00    3074100
762179    Kansai El Power Rg         1546.00             -            -          -           1549.00/ 841.60    3408800
762568    Keyence Corp Rg          48320.00             -            -      0.21      48350.00/ 31555.00     368800
762393    Kirin Holdings                2253.00             -            -      1.73         2258.00/ 1591.00    3808300
762400    Kubota Corp Rg              1756.50             -            -      1.71         1894.00/ 1271.00    4439900
762445    Kyocera Rg                   6680.00             -            -      1.65         6707.00/ 4600.00    1201300
2137680  M’bishi Chem Hld Rg         902.00             -            -      1.77            924.00/ 437.30    6274900
762425    Marubeni Corp Rg             723.70             -            -      3.18            745.40/ 432.50  19042300
762590    Mitsubi Heavy In Rg          475.80             -            -      2.52            571.40/ 366.60  39693000
762570    Mitsubishi Elect Rg         1647.00             -            -      1.64         1802.00/ 1108.00    5592100
784740    Mitsui Fudosan C Rg       2588.00             -            -      1.24         2863.50/ 2031.50    3265000
3507453  MS&AD Insurance          3730.00             -            -      2.82         4020.00/ 2370.00    1660700
762806    Murata Mfg Rg             16320.00             -            -      1.35      16790.00/ 10365.00     931400
764747    Nidec Rg                     10670.00             -            -      0.80       11045.00/ 7119.00    1163400
762737    Nikon Corp Rg                1663.00             -            -      1.32         1894.00/ 1305.00    1785800
762921    Nintendo Co Ltd Rg       29500.00             -            -      0.51      32700.00/ 13360.00    2613700
763110    Nitto Denko Corp Rg       9197.00             -            -      1.63         9859.00/ 5933.00     820900
548299    ORIENTAL LAND Rg         6772.00             -            -      0.55         7489.00/ 5823.00     827600
763165    ORIX CORP Rg               1763.50             -            -      2.65         1940.00/ 1210.00    3909100
763191    OSAKA GAS Rg                 422.90             -            -      2.36            467.70/ 360.40    7982000
12027218Otsuka Hldgs Rg             5153.00             -            -      1.94         5895.00/ 4201.00    1243400
1312537  Resona Holdings               610.10             -            -      2.95            662.40/ 356.40    9813400
763192    RICOH Rg                       931.00             -            -      2.69           1065.00/ 804.00    5151700
763250    SECOM Rg                    8400.00             -            -      1.67         8812.00/ 7167.00     822000
763254    Sekisui House Rg            1914.50             -            -      3.34         1999.00/ 1552.00    3521300
764213    SMC Corp Rg               32010.00             -            -      0.62      33960.00/ 23185.00     322700
763411    SUMITOMO CORP Rg       1554.00             -            -      3.22           1576.00/ 975.50    7882800
763397    Sumitomo El Ind Rg        1889.50             -            -      1.85         1949.00/ 1237.00    3282500
763405    Sumitomo Metal M Rg     1478.50             -            -      1.01           1676.50/ 973.00    4229000
763423    Sumitomo Realty  Rg       3165.00             -            -      0.70         3308.00/ 2446.00    1961000
763420    Suzuki Motor Rg             4895.00             -            -      0.69         4938.00/ 2450.00    1939600
1698209  T&D Holdings Rg            1732.50             -            -      2.60           1925.00/ 805.60    3784300
763640    Tokyo El Hldg                   460.00             -            -          -             566.00/ 343.00  20379500
763677    Tokyo Electron Rg         14770.00             -            -      2.38       15150.00/ 7125.00    1535700
763660    TOKYO GAS Rg                 551.50             -            -      1.99            558.10/ 387.00  12546000
763751    Toray Ind Inc Rg              954.10             -            -      1.47           1027.50/ 854.00  15521600
764014    UNICHARM Rg               2819.00             -            -      0.57         2824.50/ 2038.00     992300
519658    West Japan Railw Rg       7560.00             -            -      1.85         7685.00/ 5598.00     705300
764919    Yamada Denki Rg              596.00             -            -          -             649.00/ 478.00    3585700
764034    YAMATO HOLDINGS        2421.00             -            -      1.12         2661.50/ 2092.00    2152000
764034    YAMATO HOLDINGS        2421.00             -            -      1.12         2661.50/ 2092.00    2152000

HSI                                                    HONG KONG
18795541AAC Technologies Rg         111.00             -            -      1.13              116.50/ 55.70    8172645
11872025AIA Group Rg                    55.65             -            -      1.54                56.00/ 42.30  20998870
2387940  Bank of China -H-                  3.79             -            -          -                   4.08/ 2.90578647061
3094598  Belle Intl Hldgs Rg                6.07             -            -      4.29                   6.15/ 4.07  32670702
2186702  Bk of Comm -H-                    5.89             -            -          -                   6.44/ 4.46  39288623

721780    Kepco Rg                    43150.00             -            -      4.59      63600.00/ 40050.00    5910145
721776    Kia Motors Rg              36100.00             -            -      3.05      48000.00/ 33800.00    1936756
722217    Korea Zinc Rg            425500.00             -            -      2.00  565000.00/ 387500.00       83676
985762    KT                             32000.00             -            -      2.50      33600.00/ 28800.00     617644
995035    KT&G                       107500.00             -            -      3.35    139500.00/ 94900.00     524341
1177560  LG CHEM Rg              278000.00             -            -      1.80  300000.00/ 215500.00     343819
351478    LG                             70700.00             -            -      1.84      72800.00/ 56200.00     335656
1907598  LG Display                   29900.00             -            -      1.67      33150.00/ 23550.00    3099030
1341851  LG Electronics Rg         76300.00             -            -      0.52      78800.00/ 44700.00    1899612
1177559  LG Hhold & Healt Rg    962000.00             -            -      0.78 1199000.00/ 740000.00       69897
722455    LOTTE CHEMICAL       345500.00             -            -      1.16  410000.00/ 249000.00     232524
2411281  LOTTE SHOPPING Rg   257500.00             -            -      0.78  273000.00/ 191000.00     124913
1103514  Ncsoft Rg                  362500.00             -            -      1.05  381000.00/ 213000.00     337071
1510051  NAVER                     824000.00             -            -      0.14  903000.00/ 666000.00     140981
281744    OCI                            81000.00             -            -      0.49    117500.00/ 72700.00     447265
721806    POSCO                     270000.00             -            -      2.78  298000.00/ 188000.00     348382
721926    S-Oil Rg                    102000.00             -            -      6.08    103000.00/ 68700.00     275938
3181653  Samsung Card Rg         42500.00             -            -      3.53      55300.00/ 37600.00     380440
722012    Samsung Electro- Rg     75900.00             -            -      0.66      78000.00/ 44800.00     540461
721825    Samsung Electron Rg2280000.00             -            -      1.252361000.00/ 1247000.00     451362
159186    Samsung Fire & M Rg  276500.00             -            -      2.21  306000.00/ 250000.00     166504
184795    SAMSUNG HVY IND Rg  11400.00             -            -          -        12600.00/ 7288.72    4491998
3672262  SAMSUNG LIFE Rg      116000.00             -            -      1.03    119000.00/ 94000.00     535548
355920    Samsung SDI Rg        141500.00             -            -      0.71    144500.00/ 88100.00     342550
25296882SAMSUNG SDS Rg      145000.00             -            -      0.52  185000.00/ 123500.00     232248
1288141  Shinhan Fin Grp Rg       49300.00             -            -      2.94      51400.00/ 36350.00    2222158
4362458  SK                           245500.00             -            -      1.51  257000.00/ 199000.00     165289
-             -                                             -              -            -          -                             -/ -            —
568294    SK hynix                     55600.00             -            -      1.08      58100.00/ 25650.00    4747547
3051604  SK Innovation            169500.00             -            -      3.78  176500.00/ 131000.00     312907
721751    Sk Telecom Rg            238500.00             -            -      4.19  266000.00/ 204500.00     383678
722098    Woori Bank                 15600.00             -            -      2.56       16000.00/ 9360.00    2832645

STRAITS TIMES                                  SINGAPOUR
1507883  Ascendas REIT                     2.59             -            -      7.04                   2.62/ 2.20    8483400
1151800  CapitaLand Rg                      3.64             -            -      2.75                   3.79/ 2.85    6717000
1788781  CapitaLandCom Tr                 1.62             -            -      5.60                   1.64/ 1.37    7769800
1311946  CapitaLand Mall Tr                 1.96             -            -      5.68                   2.25/ 1.87    7715700
824245    Citydev Rg                         10.78             -            -          -                  10.93/ 7.90     673400
1561746  ComfortDelGro Rg                2.73             -            -          -                   3.02/ 2.37    5168200
824243    DBS Group Hldgs Rg           20.50             -            -          -                20.83/ 14.63    5165900
101213    Genting Spore                      1.10             -            -          -                   1.14/ 0.69  18690100
11827001Glb Logistic Pp Rg                 2.93             -            -          -                   2.95/ 1.72  13446500
3662332  Golden Agri-Reso Rg             0.38             -            -      1.67                   0.45/ 0.33  15163800
645543    Hongkong Land Hl Rg            7.60             -            -      2.50                   7.88/ 5.79    2736800
12356631Hutchison Port                      0.41             -            -      9.74                   0.50/ 0.38    4894900
824258    Jardine Cycle &Carr            46.14             -            -          -                48.50/ 31.60     324900
645289    Jardine Math.Hol Rg           63.66             -            -      2.36                67.27/ 52.42     211300
2908234  Keppel Rg                           6.63             -            -          -                   7.23/ 5.10    2083600
2081888  OCBC Rg                           10.46             -            -          -                  10.46/ 8.21  13136500
1080608  SATS                                  5.21             -            -          -                   5.39/ 4.05    2904200
2125158  Sembcorp Ind Rg                  3.14             -            -          -                   3.38/ 2.44    2967500
1080609  SIA Engineering  Rg              3.92             -            -          -                   3.94/ 3.35     347000
3106596  Singapore Airlin Rg             10.70             -            -          -                  11.67/ 9.60    1503900
1153294  Singapore Exchan Rg             7.45             -            -      3.76                   7.84/ 6.96    1551500
2551251  SingTel Rg                           3.72             -            -          -                   4.36/ 3.59  30620500
1841769  Spore Press Hldg Rg             3.40             -            -          -                   4.08/ 3.36    2488100
706357    Spore Tech Eng Rg                3.85             -            -          -                   3.86/ 3.01    3278000
2979954  StarHub Rg                         2.72             -            -          -                   3.97/ 2.72    3424500
2553434  Thai Beverage Rg                 0.93             -            -      2.58                   1.06/ 0.75  19290500
824344    UOL Group                          7.11             -            -          -                   7.30/ 5.22     633500
824340    Utd Overseas Bk  Rg           23.55             -            -          -                23.55/ 17.41    2762800
2390098  Wilmar Intl                          3.47             -            -          -                   4.00/ 2.96    3604100
3007220  Yangzijiang Ship Rg               1.24             -            -          -                   1.27/ 0.71  26758200

BOVESPA                                            SAO PAULO
22779946Ambev SA Rg                     19.16   + 1.11%           -          -                20.09/ 15.79  10144500

654467    Banco do Brasil NM            33.30   + 2.78%           -          -                35.29/ 15.39    5221700
21099696BB Seguridade Rg               30.46   + 0.96%           -          -                32.70/ 25.54    4392400
3985247  BMF Bovespa NM               19.90   + 2.16%           -          -                20.76/ 14.94    9695300
2943957  BR Malls Part NM Rg           13.26   + 2.79%           -      0.50                 14.86/ 9.42  10128500
1890374  BR Properties NM                 9.81   + 1.45%           -      0.24                 10.09/ 7.32     265300
654628    Bradesco N1                      30.20   + 1.55%           -      1.92                31.05/ 21.78     853100
654577    Bradesco Pfd N1                31.36   + 1.23%           -      2.03                31.59/ 20.21    7642300
1071087  Bradespar Pfd Rg               18.73     -0.16%           -      0.59                 27.35/ 6.50    2171300
1479412  Braskem Pfd-A N1              34.59     -0.63%           -          -                36.99/ 18.00    1078200
10808638BRF NM                            44.96   + 3.52%           -          -                58.27/ 34.50    6573700
1359222  CCR NM                            18.22   + 1.22%           -      3.42                19.26/ 13.22    2500500
654312    Cemig N1                            9.34   + 0.11%           -          -                  14.70/ 5.43     151700
654313    Cemig Pfd N1                       8.89     -1.22%           -      5.67                 12.04/ 5.16  10434600
2645951  CESP Pfd-A N1                   21.00     -4.55%           -      8.69                23.00/ 14.17          200
2645954  CESP Pfd-B N1                   17.74     -0.45%           -      0.49                19.51/ 10.90     799400
10673376CETIP NM                         49.50             -            -      4.14                49.88/ 40.99  37154700
12820378Cia Bras Pfd Rg                  73.35   + 1.49%           -          -                74.48/ 39.95     433800
323642    Cia Hering NM Rg               22.97   + 0.75%           -          -                23.54/ 12.60    4668000
10834964Cielo Rg                            24.28   + 1.38%           -      1.75                31.48/ 20.36    5043000
1242024  Comgas Pfd-A                    48.08     -0.04%           -          -                56.84/ 39.46     610600
496135    Copel Pfd-B N1                  27.82   + 2.43%           -      4.51                37.82/ 23.14    1018800
2324483  Cosan NM Rg                     37.65   + 1.78%           -      3.17                44.37/ 31.00    1734400
1962871  CPFL Energia NM Rg           25.97     -0.08%           -      1.64                26.10/ 18.00    1396400
11005332EcoRodovias NM Rg            10.14   + 2.01%           -      2.60                 10.20/ 7.01    2443200
80390     Eletrobras N1                    16.08     -2.60%           -          -                  26.15/ 6.30    2431100
2515044  Embraer NM                      15.73   + 1.94%           -      1.02                20.04/ 13.83    3002400
2162959  Energias do Brsl Rg            13.59   + 0.59%           -      4.40                15.82/ 11.79    1363500
33323904ENGIE Brasil Rg                 34.23   + 0.53%           -      4.82                43.90/ 33.26     966600
2509387  Eqtl Energia NM Rg             53.38     -4.17%           -      1.22                61.97/ 43.39    3984100
3283228  Estacio Part NM Rg             18.62   + 1.75%           -      2.01                20.48/ 10.68    2868700
10746033Fibria NM Rg                     28.60     -3.54%           -      2.48                34.12/ 18.26    1178800
655173    Gerdau Pfd Rg                     9.80   + 2.40%           -          -                  14.64/ 5.53  10292800
3956645  Hypermarcas NM Rg           31.17   + 2.00%           -      3.57                32.11/ 22.25    4393300
3122       Inepar Pfd Rg                      3.90     -2.50%           -          -                   6.17/ 2.63          200
656211    Itausa Pfd N1                    10.10   + 0.70%           -      2.27                 10.52/ 6.95  13876500
10210432Itauunibanco Pfd Rg            39.09   + 0.51%           -      3.63                42.00/ 25.32    7389800
2989341  JBS NM Rg                        11.40   + 3.17%           -      0.29                 12.95/ 8.40    4943800
23022808Klabin CDA                        15.87     -1.49%           -          -                18.50/ 13.54    3188500
1358361  Kroton Educat NM              15.94   + 2.91%           -          -                17.08/ 10.44  10725800
2166317  Localiza Rent NM Rg           48.14   + 3.30%           -      1.04                48.38/ 26.25     906500
656142    Loja Americanas Pfd            17.99   + 3.75%           -          -                21.64/ 13.80    6604600
5346       Lojas Renner NM Rg            29.15   + 3.70%           -      1.02                29.33/ 18.32    3812500
3199563  Marfrig Global NM                7.90   + 5.33%           -          -                   7.98/ 4.89    2265200
3265304  Multiplan Empr N Rg           70.12   + 1.93%           -      0.72                70.30/ 53.53    1027500
1868690  Natura Cosmetics Rg           35.45   + 6.07%           -      0.74                35.63/ 21.30    2250200
18083861Oi Pfd N1                            3.34     -1.18%           -          -                   5.27/ 0.68    2393200
656489    Petrobras Pfd Rg                14.71   + 4.03%           -          -                  18.49/ 7.86  44134900
13083857Qualicorp NM Rg                24.30     -0.08%           -      3.26                25.28/ 14.95    3279700
14319216Raia Drogasil NM Rg           70.05   + 1.51%           -      0.86                71.24/ 53.26    1303100
553090    Sabesp NM Rg                   30.37     -0.43%           -      3.97                34.70/ 25.41    2000800
10602631Santander Br Uts N2           27.80   + 0.83%           -          -                36.13/ 16.77    2269000
109632    Sid Nacional Rg                    7.58   + 2.43%           -          -                  13.42/ 6.25    5123700
21117378Smiles NM Rg                    71.00   + 2.45%           -      6.90                71.49/ 38.30     718900
1901574  Suzano Papel Pfd-A             12.90     -3.73%           -      2.71                 14.95/ 9.15    3495600
14030280Telef Brasil Pfd Rg              48.07   + 2.06%           -      1.64                50.28/ 39.64    1592900
13501819Tim Part NM Rg                 10.35   + 0.98%           -      0.59                 10.64/ 6.27    2046700
1008344  Ultrapar NM Rg                  75.66   + 2.35%           -      2.21                79.05/ 62.90    1368400
53667     Usiminas Pfd-A N1                4.29   + 2.39%           -          -                   5.62/ 1.59  12259200
654334    Vale N1                            26.56   + 0.23%           -      4.04                37.28/ 13.80    4513800
914897    Vale Pfd-A N1                    25.26     -0.16%           -      4.24                35.20/ 10.85  21951100
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MÉTAUX PRÉCIEUX

Argent (NY Mercantile Exchange -  Comex) USD/ once [ 28.35 g]   
91416111   06.17              16.03         16.17                 16.30/ 16.13            284         16.03          -0.46
63211619   07.17              16.07         16.18                 16.35/ 16.15        73497         16.07          -0.31
81443700   09.17              16.14         16.26                 16.37/ 16.22          4241         16.14          -0.67
65051288   12.17              16.23         16.36                 16.48/ 16.31          4726         16.23          -0.61
83801740   01.18              16.27         16.55                 16.55/ 16.55               3         16.27          -8.57
Chiffre d’affaire 72051 Contrats ouverts 166982 

XPD/ Palladium (NY Mercantile Exchange -  Globex) USD/ once troy [ 31.1 g]   
84350287   06.17             793.60        796.60              803.95/ 791.40          3546        793.60          -1.57
91977849   07.17             793.20        796.10              796.10/ 793.90               5        793.20          -1.34
86068572   09.17             792.85        795.75              803.00/ 792.25            669        792.85          -1.30
87831801   12.17             792.85        815.00              815.00/ 808.00             18        792.85          -1.88
89613637   03.18             794.15        799.50              799.50/ 799.15               3        794.15          -1.41
Chiffre d’affaire 6268 Contrats ouverts 37329 

XPT/ Platine  (NY Mercantile Exchange -  Globex) USD/ once troy [ 31.10 g]   
91401509   06.17             900.40        903.80              910.50/ 903.80               6        900.40          -1.57
84936460   07.17             900.90        905.30              914.10/ 903.00        11928        900.90          -1.53
86678151   10.17             904.20        909.80              916.90/ 908.70            334        904.20          -1.56
88394711   01.18             908.00        911.60              919.00/ 911.00             14        908.00          -1.45
90234748   04.18             912.40        935.40              935.80/ 935.40               2        912.40           1.26
Chiffre d’affaire 16849 Contrats ouverts 76045 

XAU/ Or (NY Mercantile Exchange -  Comex) USD/ once troy [ 31.10 g]   
6081511     06.17           1216.10      1219.30          1225.80/ 1217.50       254020      1216.10          -0.40
6613527     07.17           1217.70      1220.10          1227.20/ 1219.40            362      1217.70          -0.59
80838036   08.17           1219.60      1222.50          1229.00/ 1221.00        21487      1219.60          -0.43
82013809   10.17           1222.90      1225.90          1231.60/ 1225.50            681      1222.90          -0.40
60435342   12.17           1226.20      1227.00          1235.40/ 1228.00          4218      1226.20          -0.40
Chiffre d’affaire 280768 Contrats ouverts 407439 

MÉTAUX/BIENS INDUSTRIELS

Aluminium Highgrade (London Metal Exchange) USD/ tonne  
91155850   06.17           1864.93                -                              -/ -             —      1864.93                -
91797484   07.17           1865.58                -           1912.11/ 1910.11            196      1865.58          -0.56
92030675   08.17           1868.67                -                              -/ -             —      1868.67                -
67720872   09.17           1873.65                -                              -/ -             —      1873.65                -
67720873   10.17           1876.88                -                              -/ -             —      1876.88                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 1339 

Cotton (NY Mercantile Exchange Globex) USD/ livre [ 453.6g]  -  50’000 lb  
73380897   07.17                0.77           0.78                    0.78/ 0.76        23349           0.77           0.38
74940227   10.17                0.74           0.74                    0.74/ 0.74               3           0.74          -1.47
76066681   12.17                0.73           0.73                    0.73/ 0.72          9854           0.73          -0.34
77727307   03.18                0.73           0.73                    0.73/ 0.72            986           0.73          -0.45
78850930   05.18                0.73           0.73                    0.73/ 0.72            134           0.73          -1.02
Chiffre d’affaire 24856 Contrats ouverts 253682 

Cuivre Grade A (London Metal Exchange) USD/ tonne  
91155861   06.17           5497.15                -                              -/ -             —      5497.15                -
91797496   07.17           5503.63                -           5732.65/ 5732.65             42      5503.63           0.74
92030682   08.17           5508.67                -                              -/ -             —      5508.67                -
67720995   09.17           5520.00                -                              -/ -             —      5520.00                -
67720996   10.17           5527.13                -                              -/ -             —      5527.13                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 52 

Etain (London Metal Exchange) USD/ tonne  
91155932   06.17         19727.29                -                              -/ -             —     19727.29                -
91797567   07.17         19707.94                -       20127.50/ 20050.00             27    19707.94                -
92030728   08.17         19683.00                -                              -/ -             —    19683.00                -
85877331   09.17         19648.04                -                              -/ -             —    19648.04                -
86556445   10.17         19619.21                -                              -/ -             —    19619.21                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 27 

Nickel (London Metal Exchange) USD/ tonne  
91155908   06.17           9181.20                -                              -/ -             —      9181.20                -
91797543   07.17           9193.93                -           9436.80/ 9436.80             30      9193.93          -8.32
92030712   08.17           9211.00                -                              -/ -             —      9211.00                -
78863821   09.17           9232.60                -                              -/ -             —      9232.60                -
79404205   10.17           9250.00                -                              -/ -             —      9250.00                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 110 

Plomb (London Metal Exchange) USD/ tonne  
91155920   06.17           2168.75                -                              -/ -             —      2168.75                -
91797555   07.17           2170.14                -           2179.93/ 2179.93            150      2170.14          -3.09
92030720   08.17           2172.62                -                              -/ -             —      2172.62                -
85877308   09.17           2175.90                -                              -/ -             —      2175.90                -
86556405   10.17           2178.13                -                              -/ -             —      2178.13                -
Chiffre d’affaire 0    Contrats ouverts 19 

Zinc Highgrade (Singapore Exchange -  Derivatives Trading) USD/ tonne  
91155944   06.17           2607.00                -           2790.00/ 2790.00             51      2607.00                -
91797579   07.17           2609.85                -           2650.72/ 2648.00            108      2609.85           2.02
92030736   08.17           2611.52                -                              -/ -             —      2611.52                -
78863824   09.17           2613.55                -                              -/ -             —      2613.55                -
79404208   10.17           2615.50                -                              -/ -             —      2615.50                -
Chiffre d’affaire 51  Contrats ouverts 202 

No. Val.                 Matière première                                                                                     Clôture
TAUX SWAP
                                                         2 ans         3 ans         4 ans         5 ans          7ans        10 ans

FRANC SUISSE                                           -                -                -                -                -                -
EURO                                                        -                -                -                -                -                -
LIVRE STERLING                                         -                -                -                -                -                -
DOLLAR AMERICAIN                                    -                -                -                -                -                -

10/05/2017

TAUX LIBOR
                                              Jour ouvrable           1 mois             3 mois           6 mois            12 mois

FRANC SUISSE                                    -0.796           -0.782              -0.729           -0.660              -0.487
EURO                                                 -0.424           -0.403              -0.364           -0.271              -0.140
LIVRE STERLING                                  0.224            0.254               0.318            0.468               0.680
DOLLAR AMERICAIN                             0.927            0.989               1.182            1.445               1.791
YEN                                                   -0.004           -0.016               0.006            0.030               0.140

10/05/2017

INDICES DE RÉFÉRENCE
                                      Taux d'intérêt                  Clôture               Echéance                     Rendement

Suisse (10 ans)                              1.25                     111.2                11.06.24                              -0.31

USA (10 ans)                                 2.75                     103.7                15.02.24                               2.16

USA (30 ans)                                 3.63                     111.4                15.02.44                               3.00

Allemagne (10 ans)                        1.75                     112.3                15.02.24                              -0.06

Angleterre (10 ans)                        2.25                     109.7                07.09.23                               0.68

France (10 ans)                             1.75                     109.9                25.05.23                               0.14

Italie (10 ans)                                4.50                     118.3                01.05.23                               1.31

Espagne (10 ans)                           5.40                     127.2                31.01.23                               0.58
10/05/2017

OBLIGATIONS

Indices obligataires
                                                                   Valeur du marché                                  Valeur nominale
                                                             Mio. Fr                  Veille                        Mio. Fr.             Veille

Indice Swiss- Bond SWX

                                                               Veille               Clôture           % jour      % YtD    Rendement

En Bourse                                                    
Débiteurs nationaux                                      —-                     —-                             —-               —-
Débiteurs étrangers                                      —-                     —-                             —-               —-
Total                                                           —-                     —-                             —-               —-
Hors Bourse                                                
Débiteurs nationaux                                      —-                     —-                             —-               —-
Débiteurs étrangers                                      —-                     —-                             —-               —-
Total                                                           —-                     —-                             —-               —-
Chiffre d’affaires global                                  —-                     —-                             —-               —-
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OBLIGATIONSMATIÈRES PREMIÈRES (SPOTS)

AGRICULTURE

Avoine (Chicago Board Of Trade) USD/ boisseau [ 35.24 l/ 14.51kg]  -  35’000 bsh  
73821903   07.17                2.46           2.48                    2.47/ 2.42            284           2.46           0.00
73821904   09.17                2.28           2.31                    2.31/ 2.28               3           2.28           2.22
82338105   12.17                2.23           2.25                    2.25/ 2.21             42           2.23           0.11
84137862   03.18                2.27           2.22                    2.24/ 2.22               2           2.27          -3.58
85347125   05.18                2.27                -                              -/ -             —           2.27                -
Chiffre d’affaire 331Contrats ouverts 5935 

Blé (Chicago Board Of Trade) USD/ boisseau [ 35.24 l/ 27.22kg]  -  5000 bsh  
72863395   07.17                4.30           4.32                    4.36/ 4.26        61132           4.30          -1.70
79401821   09.17                4.45           4.46                    4.50/ 4.41        22217           4.45          -1.43
79401822   12.17                4.64           4.67                    4.70/ 4.61        12095           4.64          -1.16
79401823   03.18                4.82           4.84                    4.88/ 4.82          3085           4.82          -0.51
79401846   05.18                4.94           4.98                    4.98/ 4.98            419           4.94          -0.90
Chiffre d’affaire 98948 Contrats ouverts 417818 

Cacao (NYE -  ICE Futures US Inc) USD/ 10 tonnes   
80039069   07.17           1960.00      1963.00          1968.00/ 1939.00        14087      1960.00           0.41
81246670   09.17           1971.00      1976.00          1978.00/ 1952.00          7969      1971.00           0.56
82961964   12.17           1989.00      1992.00          1996.00/ 1971.00          4170      1989.00           0.35
84805831   03.18           2014.00      2020.00          2022.00/ 1997.00          1115      2014.00           0.30
85872379   05.18           2031.00      2035.00          2039.00/ 2016.00            215      2031.00           0.45
Chiffre d’affaire 43316 Contrats ouverts 284036 

Café (NYE -  ICE Futures US Inc) USD/ livre [ 453.6 g]  -  37’500 lb  
73367255   07.17                1.35           1.35                    1.37/ 1.35        12177           1.35          -1.13
74330286   09.17                1.38           1.38                    1.39/ 1.37          6078           1.38          -1.11
76051962   12.17                1.41           1.41                    1.42/ 1.41          4198           1.41          -1.12
77727725   03.18                1.44           1.44                    1.46/ 1.44          1637           1.44          -1.16
78852455   05.18                1.46           1.46                    1.48/ 1.46            346           1.46          -1.11
Chiffre d’affaire 25349 Contrats ouverts 198415 

Café Robusta (NYSE Euronext LIFFE) USD/ t -  10 tonnes  
82333836   07.17           2020.00      2016.00          2026.00/ 2006.00          3620      2020.00          -0.15
83563066   09.17           2039.00      2032.00          2043.00/ 2025.00          2152      2039.00          -0.10
84780989   11.17           2048.00      2040.00          2051.00/ 2035.00          1481      2048.00          -0.20
85860177   01.18           2052.00      2040.00          2057.00/ 2039.00            185      2052.00          -0.34
87083762   03.18           2053.00      2051.00          2052.00/ 2046.00             59      2053.00           1.08
Chiffre d’affaire 11358 Contrats ouverts 140890 

Maïs (Chicago Board Of Trade) USD/ boisseau [ 35.24 l/ 25.40 kg]  -  5000 bsh  
69629378   07.17                3.67           3.73                    3.74/ 3.66       139423           3.67          -0.88
75449914   09.17                3.75           3.81                    3.82/ 3.74        38037           3.75          -0.80
69629379   12.17                3.85           3.90                    3.92/ 3.84        40296           3.85          -0.84
82337483   03.18                3.95           4.00                    4.01/ 3.94          6520           3.95          -0.76
82337484   05.18                4.01           4.06                    4.07/ 4.00          1246           4.01          -0.43
Chiffre d’affaire 225522 Contrats ouverts 1298042 

Orange, jus (NYE -  ICE Futures Inc) USD/ livre [ 453.6 g]  -  15’000 lb  
73367211   07.17                1.48           1.49                    1.51/ 1.43            975           1.48          -2.64
91575300   08.17                1.47           1.47                              -/ -             —           1.47                -
74330297   09.17                1.47           1.49                    1.49/ 1.42            329           1.47          -2.87
75460463   11.17                1.46           1.45                    1.45/ 1.42            185           1.46          -3.32
76640854   01.18                1.46           1.45                    1.45/ 1.42             69           1.46           1.71
Chiffre d’affaire 707Contrats ouverts 10484 

Riz (Chicago Board Of Trade) USD/ 100 livres [ 45.36 kg]  -  2000 cwt  
85347126   07.17                9.87           9.94                   10.29/ 9.87            134           9.87           0.81
86521695   09.17              10.13         10.53                 10.53/ 10.15             17         10.13           0.40
87671221   11.17              10.38         10.76                 10.76/ 10.76               1         10.38           3.11
88774680   01.18              10.59         10.45                 10.45/ 10.45               2         10.59          -3.69
90046316   03.18              10.76         10.40                 10.40/ 10.40               1         10.76                -
Chiffre d’affaire 155Contrats ouverts 10982 

Soja, grains (Chicago Board Of Trade) USD/ boisseau [ 35.24 l/ 27.22 kg]  -  5000
bsh  
69258745   07.17                9.74           9.69                    9.89/ 9.69       102475           9.74          -0.49
74933324   08.17                9.75           9.65                    9.89/ 9.70          8931           9.75          -0.54
74933325   09.17                9.70           9.67                    9.83/ 9.66          4267           9.70          -0.26
69258747   11.17                9.68           9.65                    9.80/ 9.65        38489           9.68          -0.18
81815422   01.18                9.74           9.74                    9.87/ 9.72          1981           9.74          -0.21
Chiffre d’affaire 156143 Contrats ouverts 607071 

Soja, huile (Chicago Board Of Trade) USD/ livre [ 453.6g]  -  60’000 lb  
69629393   07.17                0.33           0.33                    0.33/ 0.33        49825           0.33           0.12
75450050   08.17                0.33           0.33                    0.33/ 0.33          7509           0.33           0.21
75450051   09.17                0.33           0.33                    0.33/ 0.33          4644           0.33           0.33
69629395   10.17                0.33           0.33                    0.33/ 0.33          3894           0.33           0.33
69629397   12.17                0.33           0.33                    0.33/ 0.33        13701           0.33           0.39
Chiffre d’affaire 79573 Contrats ouverts 374375 

Soja, farine (Chicago Board Of Trade) USD/ tonne -  100 tonnes  
69629411   07.17             318.50        316.30              325.70/ 315.80        54543       318.50          -0.66
75450632   08.17             318.90        317.00              325.80/ 316.60          7228        318.90          -0.79
75450633   09.17             318.90        317.40              325.60/ 317.00          3748        318.90          -0.69
69629413   10.17             317.50        316.50              323.70/ 316.50          2941        317.50          -0.48
69629414   12.17             318.60        317.40              325.00/ 317.20        15316       318.60          -0.51
Chiffre d’affaire 83776 Contrats ouverts 338825 

No. Val.                 Matière première                                                                                     Clôture

Sucre, No. 11 (NYE -  ICE Futures Inc) USD/ livre [ 453.6 g]  -  112’000 livres  
79080180   06.17                0.15           0.15                    0.15/ 0.15               5           0.15          -2.90
80857904   09.17                0.16                -                              -/ -             —           0.16                -
83842081   02.18                0.16                -                              -/ -             —           0.16                -
85121834   04.18                0.16                -                              -/ -             —           0.16                -
86102750   06.18                0.16                -                              -/ -             —           0.16                -
Chiffre d’affaire 5    Contrats ouverts 7 

Sucre blanc (NYSE -  Euronext LIFFE) USD/ tonne -  5 tonnes  
82002435   07.17             445.50       446.60              454.80/ 445.10          2899        445.50           0.50
83788436   09.17             433.20       434.10              441.90/ 432.80          1745        433.20           0.53
85115271   11.17             432.50       433.20              440.70/ 431.80            676        432.50           0.35
86844896   02.18             435.70       437.00              443.00/ 436.20            472        435.70           0.35
87836341   04.18             438.30       439.50              443.50/ 438.90            182        438.30           0.34
Chiffre d’affaire 5175 Contrats ouverts 83753 

ENERGIE

NYFE Continuous Commodity Index (NY ICE Futures)  

Pétrole brut (WTI Light Sweet Crude Oil -  London ICE Futures) USD/ baril [ 158.99
l]  -  1’000 bbl  
60176988   06.17              46.27         46.56                 48.13/ 46.42        95522         46.27          -0.72
60257372   07.17              46.62         46.92                 48.43/ 46.79        43555         46.62          -0.66
60176989   08.17              46.92         47.08                 48.67/ 47.08        22233         46.92          -0.99
60176990   09.17              47.20         47.54                 48.90/ 47.44        10614         47.20          -0.86
60176991   10.17              47.48         47.58                 49.14/ 47.58          5886         47.48          -0.79
Chiffre d’affaire 154406 Contrats ouverts 199529 

Huile de chauffage (NY Mercantile Exchange Globex) USD/ US gallon [ 3.785 l]  -
42’000 gallons  
69512846   06.17                1.45           1.45                    1.49/ 1.45        39536           1.45          -0.94
69512853   07.17                1.45           1.46                    1.50/ 1.46        27658           1.45          -0.95
69512858   08.17                1.47           1.47                    1.51/ 1.47        16049           1.47          -1.19
69512863   09.17                1.48           1.48                    1.52/ 1.48          7708           1.48          -0.92
69512868   10.17                1.49           1.50                    1.53/ 1.50          7825           1.49          -0.98
Chiffre d’affaire 72263 Contrats ouverts 193153 

Essence sans plomb (NY Mercantile Exchange) USD/ US gallon [ 3.785 l]  -  42’000
gallon   
72559118   06.17                1.49           1.49                    1.55/ 1.49        53390           1.49          -2.39
73056647   07.17                1.49           1.49                    1.55/ 1.48        32428           1.49          -2.23
73656701   08.17                1.48           1.48                    1.54/ 1.48        27284           1.48          -1.85
74006448   09.17                1.37           1.37                    1.42/ 1.37        13641           1.37          -1.47
74759757   10.17                1.35           1.35                    1.40/ 1.35          6809           1.35          -1.55
Chiffre d’affaire 88032 Contrats ouverts 228269 

Gaz naturel (NY Mercantile Exchange) USD/ MMBTU [ 1.05 GJ]  -  10’000 MMBTU  
9457757     06.17                3.32           3.30                    3.43/ 3.29       103726           3.32           1.23
9457758     07.17                3.35           3.34                    3.46/ 3.33        43789           3.35           1.40
9457759     08.17                3.33           3.33                    3.44/ 3.31        23229           3.33           1.25
9457760     09.17                3.36           3.34                    3.46/ 3.34        45050           3.36           1.24
9457761     10.17                3.41           3.40                    3.51/ 3.39        19434           3.41           1.19
Chiffre d’affaire 176683 Contrats ouverts 703967 

CO2 (Europena Climate Exchange,  Londres) EUR/ tonne -  1000 tonnes  
75101697   06.17                4.52           4.52                    5.25/ 5.25             55           4.52           2.34
92241839   07.17                4.52           4.52                              -/ -             —           4.52                -
75101698   09.17                4.52           4.52                    5.07/ 5.07             50           4.52          -3.24
7606439     12.17                4.52           4.53                    4.57/ 4.42          7571           4.52           2.04
75101699   03.18                4.54           4.55                    4.55/ 4.48             30           4.54          -1.78
Chiffre d’affaire 7615 Contrats ouverts 515433 

Charbon Rotterdam (ICE Futures Europe, Londres) USD/ tonne -  5 tonnes  
60698532   06.17              71.35         71.50                 71.80/ 71.50             21         71.35          -0.07
60698533   07.17              70.40         70.40                 72.40/ 72.40             28         70.40                -
60698534   08.17              70.25         70.25                 72.75/ 72.65             28         70.25                -
60698535   09.17              69.95         69.95                 67.00/ 67.00             28         69.95          -2.90
60698536   10.17              69.55         69.55                              -/ -              10         69.55                -
Chiffre d’affaire 140Contrats ouverts 26307 
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No. Val.                 Matière première                                                                                     Clôture

No. Val.      Date                 Veille   Ouverture                      H/ B jour            Vol.       Cloture    Variation No. Val.       Date                 Veille   Ouverture                      H/ B jour            Vol.       Cloture    Variation No. Val.       Date                 Veille   Ouverture                      H/ B jour            Vol.       Cloture    Variation

SBI AAA-BBB T                                         135.87                136.04              0.13       -0.26              0.24
SBI Dom AAA-BBB T                                  139.62                139.83              0.15       -0.37              0.27
SBI DNG AAA-BBB T                                  138.50                138.69              0.14       -0.16              0.32
SBI DG AAA-BBB T                                    222.43                222.86              0.19       -1.00              0.16
SBI D AAA-BBB 1-3 T                                 115.72                115.73              0.01       -0.08             -0.37
SBI D AAA-BBB 3-5 T                                 129.64                129.68              0.03       -0.07             -0.23
SBI D AAA-BBB 5-7 T                                 139.38                139.49              0.08       -0.07             -0.03
SBI D AAA-BBB 7-10T                                151.27                151.47              0.13       -0.21              0.19
SBI D AAA-BBB 10+  T                               168.22                168.73              0.30       -0.88              0.43
SBI FOR AAA-BBB T                                  131.41                131.49              0.06        0.01              0.14
SBI FS AAA-BBB T                                     143.65                143.78              0.09       -0.19              0.00
SBI FG AAA-BBB T                                    133.69                133.79              0.07       -0.26              0.02
SBI FC AAA-BBB T                                     131.48                131.54              0.05        0.15              0.22
SBI F AAA-BBB 1-3 T                                 118.33                118.35              0.02       -0.03             -0.31
SBI F AAA-BBB 3-5 T                                 128.47                128.50              0.02        0.05             -0.10
SBI F AAA-BBB 5-7 T                                 143.43                143.53              0.07        0.21              0.12
SBI F AAA-BBB 7-10T                                147.17                147.36              0.13       -0.01              0.24
SBI F AAA-BBB 10+  T                               160.08                160.36              0.17       -0.32              0.44
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Indice Swiss- Liquid Credit Suisse

                                                               Index     % jour      % YtD         Swap   Rendement   Echéance

LSI Total Index                                                 -             -             -                -             1.05         5.73
LSI AAA Index                                                  -             -             -                -             0.74         6.84
LSI AA Index                                                    -             -             -                -             1.09         4.84
LSI A Index                                                      -             -             -                -             1.63         3.55
LSI BBB Index                                                  -             -             -                -             2.63              -
LSI Public Index                                               -             -             -                -             0.86         6.72
LSI Financial Index                                           -             -             -                -             1.81         3.62
LSI Industria Index                                           -             -             -                -             1.10         3.62
LSI Utility Index                                                -             -             -                -             1.54         4.17
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DEVISES
DEVISES PRINCIPALES
(Cours de référence à 18h30)                 1 CHF              1 EUR           1 USD           1 GBP           100 JPY

Suisse (CHF)                                           —-             1.0964          1.0088          1.3057             0.8840
Euro (EUR)                                         0.9122                  —-          0.9203          1.1911             0.8064
USA (USD)                                         0.9913             1.0866               —-          1.2944             0.8747
Royaume-Uni (GBP)                             0.7658             0.8395          0.7726          0.7726             0.6779
Japon (JPY)                                    113.2286          124.1225       114.2260       147.8528                 —-
Canada (CAD)                                     1.3534             1.4836          1.3653          1.7673             1.1977
Australie (AUD)                                   1.3457             1.4752          1.3576          1.7573             1.1900
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AUTRES DEVISES
(Cours de référence à 18h30)                 1 CHF              1 EUR           1 USD           1 GBP           100 JPY

Europe/ Afrique                                                                  
Suède (SEK)                                       8.8459             9.6967          8.9236         11.5508             7.8200
Norvège (NOK)                                   8.5540             9.3772          8.6288         11.1698             7.5596
Danemark (DKK)                                 6.7865             7.4400          6.8460          8.8617             6.0000
Tchéquie (CZK)                                  24.2374           26.5682         24.4506         31.6460           21.4300
Hongrie (HUF)                                 283.3466          310.6000       285.7400       369.9913          250.5600
Pologne (PLN)                                     3.8412             4.2108          3.8751          5.0159          339.6600
Russie (RUB)                                    56.9590           62.4391         57.4602         74.3765           50.3900
Turquie (TRY)                                      3.5554             3.8975          3.5867               —-             3.1400
Egypte (EGP)                                    17.9520           19.6814         18.1120               —-            15.9000
Afrique du Sud (ZAR)                          13.3579           14.6429         13.4769         17.4426           11.8000

Asie/ Moyen- Orient/ Pacifique                                           
Israël (ILS)                                        3.5737             3.9175          3.6051          4.6664             3.1600
Arabie Saoudite (SAR)                          3.7180             4.0756          3.7507          4.8549             3.2900
Inde (INR)                                        64.0146           70.1740         64.5779         83.5896           56.6000
Thaïlande (THB)                                 34.4667           37.7828         34.7700         45.0063           30.4700
Singapour (SGD)                                 1.3979             1.5325          1.4103          1.8254             1.2365
Chine (CNY)                                        6.8434             7.5023          6.9041          8.9360             6.0500
Hong Kong (HKD)                                7.7184             8.4610          7.7864         10.0787          682.8200
Corée du Sud (KRW)                       1122.1751        1230.1400     1132.0500     1465.3256          992.9000
Nouvelle Zélande (NZD)                        1.4281             1.5658          1.4407          1.8649             1.2600

Amérique Centrale /  Amérique du Sud                             
Mexique (MXN)                                 18.8353           20.6478         19.0013         24.5949           16.6600
Argentine (ARS)                                 15.3747           16.8539         15.5100         20.0761           13.6300
Brésil (BRL)                                        3.1389             3.4409          3.1679          4.0987             2.7700
Chili (CLP)                                       667.2780          731.4785       673.1500       871.3254          589.2600
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DEVISES À TERME
                                                         Veille         Ouverture        H/ B jour          Clôture          Variation

Franc suisse (CME)                                                                           0.125 Mio.Fr.; Cent/ Fr.
06.17                                                  99.36               99.29   99.74/ 99.27            99.31               -0.05
09.17                                                  99.95               99.89 100.30/ 99.87            99.89               -0.06
12.17                                                100.58             100.56100.76/ 100.56          100.52               -0.06
Chiffre d’affaire 0 ; Contrats ouverts 48402 

Euro (CME)                                                                                   0.125 Mio. Euro; Cent/ Euro
06.17                                                108.89             108.81109.18/ 108.73          108.82               -0.07
07.17                                                109.06             108.99109.35/ 108.91          108.99               -0.08
08.17                                                109.21             109.12109.44/ 109.12          109.14               -0.08
Chiffre d’affaire 0 ; Contrats ouverts 411881 

Livre sterling (CME)                                                                           0.0625 Mio. £; Cent/ £
06.17                                                129.40             129.55130.02/ 129.42          129.56                0.16
07.17                                                129.52             129.68130.13/ 129.56          129.68                0.16
08.17                                                129.63             129.74130.17/ 129.74          129.78                0.15
Chiffre d’affaire 0 ; Contrats ouverts 254709 

Dollar Index (NYCE)                                                                                    Index ×  1000 $
06.17                                                  99.54               99.34   99.61/ 99.25            99.56                0.02
09.17                                                  99.36               99.16   99.39/ 99.09            99.37                0.01
12.17                                                  99.17               98.88   99.16/ 98.87            99.18                0.01
Chiffre d’affaire 21248 ; Contrats ouverts 74696 

Yen (CME)                                                                                          12.5 Mio. Yen; Cent/ Yen
06.17                                                  87.63               87.58   88.13/ 87.55            87.58               -0.05
07.17                                                  87.75               87.70   88.24/ 87.68            87.70               -0.05
08.17                                                  87.85               87.84   88.28/ 87.82            87.79               -0.05
Chiffre d’affaire 0 ; Contrats ouverts 199711 

Dollar canadien (CME)                                                                    0,1 Mio. $ can.; Cent/ $
06.17                                                    0.73                 0.73      0.73/ 0.73              0.73                0.00
07.17                                                    0.73                 0.73      0.73/ 0.73              0.73                0.00
08.17                                                    0.73                     -                -/ -              0.73                0.00
Chiffre d’affaire 68365 ; Contrats ouverts 208243 
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COURS DTS
No. Val                           Monnaie                                                          Veille                        Clôture

2821344                         FRANC SUISSE                                                  1.37                            1.37   
822144                           EURO                                                               1.26                            1.26   
822142                           LIVRE STERLING                                               1.06                            1.06   
2643394                         DOLLAR                                                           1.37                            1.37   
822140                           YEN                                                             155.13                        155.52   
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MATIÈRES PREMIÈRES (FUTURES)

MÉTAUX PRÉCIEUX
274695                  Argent (Comex) USD/ once [ 28.35 g]                                                             16.15   
287633                  XPD/ Palladium (Nymex)  USD/ once troy [ 31.10 g]                                         799.20   
274690                  XPT/ Platine (Nymex)  USD/ once troy [ 31.10 g]                                             907.40   
274702                  XAU/ Or (Comex)  USD/ once troy [ 31.10 g]                                                 1217.30   

MÉTAUX
1493352                 Cuivre (LME London) USD/ tonne                                                                5475.25   
1493710                 Etain (LME London) USD/ tonne                                                                19738.00   
1445459                 Nickel (LME London) USD/ tonne                                                                9078.50   
1493774                 Zinc (LME London) USD/ tonne                                                                   2586.00   

ENERGIE
274207                  Pétrole - North Sea Brent Crude Oil (IET) USD/ baril [ 158.99 l]  - 1000 bbl           50.22   
1594836                 Pétrole - Light Sweet Crude Oil (Nymex) USD/ baril [ 158.99 l]  - 1000 bbl            47.33   
2088104                 C02 (ECX) EUR/ tonne                                                                                   4.45   

10/05/2017

DEVISES - FUTURES - OBLIGATIONS
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Source de données
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UE
Bruxelles: la Commission européenne
présente ses prévisions économiques
de printemps pour la zone euro et
l’UE
Bruxelles: réunion des ministres de
l’UE chargés du Commerce
G7
G7 finances à Bari - Jusqu’au 13 mai
OPEP
Publication du rapport mensuel
ALLEMAGNE
Deutsche Post: résultats 1T
Deutsche Telekom: résultats 1T
Adidas: assemblée générale
Bertelsmann: résultats 1T
BMW: assemblée générale 
GB
Commerce extérieur mars
Production industrielle mars
Décision de politique monétaire de la
Banque d’Angleterre, publication des
minutes correspondantes et du rap-
port trimestriel sur l’inflation
BT: résultats 4T
FRANCE
CASA: résultats 1T
Altice et SFR: résultats 1T (avant
Bourse)
Eutelsat: résultats 1T (avant Bourse)
Valneva: résultats 1T (avant Bourse)
Lagardère: c.a. 1T
Eurazeo: c.a. 1T (avant Bourse) +
assemblée générale
Vivendi: résultats 1T (après Bourse)
MGI Coutier: c.a. 1T (après Bourse)
CNP Assurances: résultats 1T
Wilmar: résultats 1T (après la ferme-
ture de la bourse de Singapour)
Kaufman et Broad: assemblée géné-
rale
Essilor: assemblée générale
Nexans: assemblée générale
Seb: assemblée générale
JCDecaux: assemblée générale
ADP: assemblée générale
PAYS-BAS
Aegon: résultats 1T
LUXEMBOURG
RTL: résultats 1T
BELGIQUE 
KBC (bancassurance): résultats 1T
ITALIE
Banco BPM: résultats 1T
Generali: résultats 1T
Enel: résultats 1T
ESPAGNE
Telefonica: résultats 1T 
Dia: résultats 1T 
PORTUGAL
Inflation avril
AUTRICHE
OMV: résultats 1T 
SUÈDE
Inflation avril
DANEMARK
Maersk: résultats 1T
USA
Prix à la production avril
Demandes hebdomadaires d’alloca-
tion chômage
San Francisco - Audience du juge
Breyer dans le dossier des plaintes
contre Volkswagen pour moteurs die-
sels 3 litres truqués (17H00)
CANADA
Bombardier: résultats 1T
Enbridge: résultats 1T
Magna International: résultats 1T
Telus: résultats 1T
JAPON
Comptes courants mars
Rakuten: résultats 1T
Nissan: résultats annuels
Panasonic: résultats annuels
KDDI: résultats annuels
Nikon: résultats annuels

Le président des Etats-Unis Do-
nald Trump a limogé le patron
du FBI James Comey mardi soir.
L’homme dirigeait l’enquête sur
les liens éventuels entre son
équipe de campagne et la Russie.
Sous le choc, des élus évoquent
le spectre du Watergate.
«Aujourd’hui marquera un nou-
veau départ pour l’agence-phare
de notre appareil judiciaire», a
indiqué le président des Etats-
Unis dans un communiqué.
Dans un courrier à James Co-
mey publié par l’exécutif, Do-
nald Trump lui signifie qu’il met
fin à ses fonctions «avec effet im-
médiat».
«Si j’ai apprécié que vous m’ayez
informé, en trois occasions dis-
tinctes, du fait que je ne faisais
pas l’objet d’une enquête, je suis
cependant d’accord avec l’analyse
du ministère de la Justice selon
laquelle vous n’êtes pas capable
de diriger de manière efficace le
Bureau», ajoute-t-il.

Ironie de l’histoire
Pour expliquer sa décision, l’ad-
ministration Trump invoque of-
ficiellement la manière dont le
patron du FBI a géré le dossier
des emails de la candidate démo-
crate à la présidentielle Hillary
Clinton.
Donald Trump accuse en subs-
tance James Comey, 56 ans,
d’avoir mal traité cette dernière
en dévoilant à la presse de nom-
breux détails de l’enquête... Dé-
tails que le candidat républicain
avait pourtant utilisés quotidien-
nement pour pilonner la démo-

crate pendant la campagne. Le
28 octobre, James Comey provo-
quait une déflagration dans la
dernière ligne droite de la cam-
pagne présidentielle: il annonçait
au Congrès la découverte de
nouveaux messages justif iant
une relance des investigations,

closes au mois de juillet précé-
dent, sur les emails de Madame
Clinton. Ce n’est que deux jours
avant le scrutin du 8 novembre
que Monsieur Comey annon-
cera n’avoir f inalement rien

trouvé de pénalement répréhen-
sible - comme déjà auparavant.
L’ex-candidate démocrate a es-
timé il y a quelques jours que
sans l’initiative de ce dernier - et
la diffusion par Wikileaks
d’emails de sa campagne -, elle
aurait emporté l’élection prési-
dentielle.
C’est par un écran de télévision
que James Comey a appris mardi
qu’il était limogé, a rapporté le
New York Times.Au moment de
l’annonce, le patron du FBI ren-
contrait des agents fédéraux à Los
Angeles.
«Alors que M. Comey parlait, la
nouvelle a commencé à flasher
sur des écrans de télévision à l’ar-
rière-plan. En réaction à ces in-
formations, M. Comey a ri, disant
qu’il trouvait que c’était un bon
canular», écrit le New York Times.

«Peu après, la lettre de M. Trump
a été remise au siège du FBI à
Washington.»

Une grave erreur 
selon les démocrates
Ce limogeage surprise, et avec un
seul précédent dans la longue his-
toire du FBI, a fait l’effet d’une
bombe au Congrès. Une réac-
tion, semble-t-il, sous-estimée par
la Maison Blanche. «Monsieur le
Président, avec tout le respect que
je vous dois, vous faites une grave
erreur», a déclaré le chef de file
de l’opposition démocrate du Sé-
nat, Chuck Schumer.
Lors d’une conférence de presse
au Capitole, il a appelé à la nomi-
nation d’un magistrat indépen-
dant pour prendre en main l’en-
quête russe, actuellement menée
par le FBI. Il juge que les Amé-
ricains sont en droit de soupçon-
ner que ce limogeage était une
tentative d’«étouffer» l’affaire.
Le limogeage «montre à quel
point l’administration craint l’en-
quête sur la Russie», a jugé Tim
Kaine, ex-colistier d’Hillary Clin-
ton. I l y voit la tendance crois-
sante de l’administration à «ca-
cher la vérité».
Le sénateur démocrate Patrick
Leahy a trouvé «absurde» la jus-
tification selon laquelle Hillary
Clinton aurait été traitée avec
partialité. «Ce n’est rien de
moins que nixonien», a-t-il
tonné, dans une allusion à la dé-
cision de Richard Nixon de re-
mercier en 1973 le magistrat in-
dépendant Archibald Cox qui
enquêtait sur le scandale du Wa-

tergate qui allait entraîner sa
chute. «Le président a révoqué
le patron du FBI au milieu d’une
des enquêtes de sécurité natio-
nale les plus critiques dans l’his-
toire de notre pays, celle qui im-
plique des hauts fonctionnaires
dans la campagne et l’adminis-
tration Trump».
Pour le Kremlin, ce limogeage est
«une affaire interne» américaine.
Il a dit «espérer que cela n’aura
pas d’impact» sur les relations en-
tre les deux pays. «C’est une af-
faire absolument interne aux
Etats-Unis, une décision souve-
raine du président américain et
qui n’a absolument rien à voir et
ne doit rien avoir à voir avec la
Russie», a déclaré aux journalistes
le porte-parole du Kremlin, Dmi-
tri Peskov.

Inquiétudes jusque
dans le camp de Trump
Plus inquiétant pour le locataire
de la Maison Blanche, le malaise
se répand également chez les ré-
publicains. Le chef de la puissante
commission du Renseignement
du Sénat américain, Richard
Burr, s’est déclaré «troublé» par
le timing et les raisons avancées
pour ce spectaculaire limogeage.
Elu du Congrès et fidèle républi-
cain, Justin Amash a qualifié la
lettre présidentielle de «bizarre»
et annoncé vouloir «créer une
commission indépendante sur la
Russie».
La recherche d’un nouveau di-
recteur du FBI débute «immé-
diatement», a précisé la Maison
Blanche. – (ats)

Trump affûte son autoritarisme 
sur le «gênant» directeur du FBI
Le président évince James Comey, à la tête de l’investigation sur les liens entre l’équipe Trump et Moscou. Il l’accuse d’avoir mal traité Hillary Clinton.

JAMES COMEY. Son limogeage secoue Washington.
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Encouragées par les promesses
de Donald Trump de faire revi-
vre l’industrie du charbon aux
Etats-Unis, les mines de Virginie
occidentale recommencent à em-
baucher dans l’espoir de revitali-
ser cette région aujourd’hui sinis-
trée.
Selon les statistiques officielles,
près de 700 emplois de mineurs
ont été créés dans les trois der-
niers mois de 2016 et la tendance
semble se confirmer pour le dé-
but de l’année.

Effectif divisé par dix 
en septante ans
Craig Branham, qui avait tra-
vaillé dans une mine avant d’être
licencié, vient d’y retrouver du
travail, comme plusieurs de ses
amis dans le comté de Ming,
proche de la frontière entre cet
Etat de l’est des Etats-Unis et le
Kentucky.
«Jusqu’ici Trump tient ses pro-
messes. On voit que beaucoup de
choses se passent depuis son ar-

rivée au pouvoir», affirme-t-il
avant d’ajouter: «Cela nous re-
donne un peu d’espoir». La Vir-
ginie occidentale a voté à près de
68% pour Donald Trump.
Mais pour certains, ces gains sont
illusoires et les emplois dans ce
secteur ne vont pas revenir en
masse. «Les chances de retour
sont minces voire inexistantes»,
estime Ted Boettner, responsable
du centre de réflexion West Vir-
ginia Center on Budget & Policy,
assurant que le regain constaté
ne se confirmera pas sur le long
terme. «Je pense que les gens es-
pèrent que Trump va y parvenir
mais ils voient les choses en rose.
Nous nous appuyons sur les chif-
fres», souligne-t-il.
La Virginie occidentale, située sur
la chaîne montagneuse des Ap-
palaches à deux heures de route
de la capitale Washington et peu-
plée de 2 millions d’habitants, a
été touchée de plein fouet par le
déclin du charbon aux Etats-
Unis. Cette industrie formait l’os-

sature de l’économie régionale et
des facteurs économiques mais
aussi politiques ont entravé sa re-
conversion vers d’autres secteurs.
De 125.000 emplois en 1948, la
houille n’en fournit plus que
13.000 aujourd’hui, cinq fois
moins que le secteur de la santé.
La production de charbon est re-
tombée aujourd’hui à ses niveaux
de la fin du XIXe siècle et ce dé-
clin s’est accompagné d’une
baisse de la population active de
l’Etat, qui est passée de 820.000
personnes en 2009 à 780.000 au
début de cette année.

Coûts d’extraction 
plus élevés
Faire revivre le charbon n’est pas
seulement une question de re-
mettre en service les mines fer-
mées ou d’assouplir les régula-
tions, souligne Elias Johnson du
bureau fédéral des analyses géo-
logiques et minières. L’exploita-
tion a tourné à plein pendant plus
d’un siècle et «tout le charbon qui

était facile à extraire l’a été et cela
coûte beaucoup plus cher main-
tenant d’atteindre les filons», af-
firme-t-il à l’AFP.
La plupart des mines sont souter-
raines alors que dans d’autres
Etats houillers comme le Wyo-
ming (ouest), elles sont en sur-
face. Les techniques liées à ce der-
nier type d’exploitation ont un
impact environnemental que les
habitants de Virginie occidentale
eux-mêmes sont réticents à ac-
cepter, d’autant plus qu’elles re-
quièrent une plus grande méca-
nisation et créent donc moins
d’emplois.
La véritable concurrence, c’est le
gaz naturel, rappelle-t-il. Grâce
aux techniques de fracturation
hydraulique, les prix ont drama-
tiquement baissé ces dernières
années et le gaz naturel a pris la
place du charbon, notamment
pour le chauffage domestique où
la part de ce dernier n’est plus que
de 30%. 
La décision présidentielle d’as-

souplir les normes d’émissions
polluantes pour les centrales à
charbon ne changera rien à cette
réalité économique, soulignent
les spécialistes.
Le charbon ne trouve pas de salut
non plus dans la sidérurgie, la
surabondance mondiale d’acier,
notamment chinois, découra-
geant la production aux Etats-
Unis.
Son seul espoir réside dans des
mesures protectionnistes que
pourrait prendre l’administration
Trump et le lancement promis
d’un vaste programme de réno-
vation des infrastructures.
Chuck Nelson, un mineur à la re-
traite, s’est résigné. «Je ne veux
pas le voir revenir, c’est une ma-
lédiction», déclare-t-il à l’AFP en
parlant du charbon. «Nous de-
vons nous orienter vers autre
chose». Mais il concède que pour
les jeunes qui trouvent au-
jourd’hui un emploi dans la
mine, avoir un travail est mieux
que rien.n

Les mines américaines réembauchent
La Virgine occidentale crée des centaines d’emplois. Les ex-mineurs y voient la concrétisation des promesses de Trump. Mais les experts doutent.
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ÉTATS-UNIS: h a u sse  d e s p r ix
à  l’im p o rt a t io n
Les prix des produits importés aux Etats-Unis ont
accéléré leur hausse en avril, tirés par celle des prix
de l’énergie, selon les données du département du
Travail publiées mercredi. Ils ont avancé de 0,5%,
en données corrigées des variations saisonnières,
après une hausse de 0,1% le mois d’avant (chiffre
révisé en hausse). Sans les prix de l’énergie, qui ont
gagné 1,6%, les prix à l’importation ont progressé
de 0,3%. Sur un an, les prix à l’importation ont
avancé de 4,1% mais de seulement 1,1% sans comp-
ter les prix de l’énergie. Ceux-ci ont en effet grimpé
de 42,7% sur douze mois. Par grands types de pro-
duits en avril, les prix des matériaux industriels ont
gagné 1,1%, ceux des véhicules automobiles 0,5%,
leur plus forte hausse depuis avril 2012. Les prix
alimentaires n’ont progressé que de 0,3%. 

CHINE: le s p r ix so r t ie  d ’u sin e
ra le n t isse n t  e n  a vril e t  l’in f la t io n  a ccé lé re
Les prix sortie d’usine ont ralenti à +6,4% sur un an
en avril en Chine, tandis que les prix à la consom-
mation, principale jauge de l’inflation, accéléraient
à +1,2%, a annoncé le Bureau national des statis-
tiques. L’indice PPI des prix sortie d’usine, baromè-
tre de la santé du secteur industriel et du renchéris-
sement des matières premières, avait grimpé de
7,6% le mois dernier, tandis que l’indice des prix à
la consommation avait progressé de 0,9% seulement
en mars. La hausse des prix à la production, la hui-
tième augmentation mensuelle consécutive, est plus
faible qu’anticipé: les économistes misaient en
moyenne sur une hausse de 6,7%. «Le fort rebond
des prix à la production constaté depuis l’an dernier
a perdu son élan», observait Chang Liu, expert au
centre Capital Economics à Londres.

FRANCE: le  d é f icit  co m m e rcia l
a  co n t in u é  d e  se  ré d u ire  e n  m a rs
Le déficit commercial de la France a continué de se
réduire en mars, du fait du repli des approvision-
nements énergétiques et d’un regain des exporta-
tions de produits industriels, ont annoncé les
Douanes. Le déficit commercial s’est établi en mars
à 5,4 milliards d’euros.

FRANCE: la  p ro d u ct io n  in d u st r ie lle
a  fo rt e m e n t  re b o n d i e n  m a rs
La production industrielle a fortement rebondi en
mars, enregistrant une hausse de 2% alors qu’elle
avait reculé de 1,7% le mois précédent, a annoncé
mercredi l’Insee dans un communiqué. La produc-
tion manufacturière, qui avait chuté de 0,7% en fé-
vrier, a également connu une inversion de tendance,
avec une hausse de 2,5% au cours du mois de mars.

ALLEMAGNE: e n q u ê t e  su r p rè s  d e
2000 so cié t é s fa n t ô m e s b a sé e s  à  Ma lt e
Les autorités allemandes ont indiqué mercredi en-
quêter sur près de 2000 sociétés fantômes enregis-
trées à Malte, parfois liées à de grands groupes al-
lemands et suspectées de fraude, après avoir reçu
des informations anonymes en ce sens. «Il y a (dans
cette liste) des succursales de grandes entreprises
allemandes», a déclaré à Berlin le ministre des Fi-
nances de l’Etat régional de Rhénanie du Nord-
Westphalie, Norbert Walter-Borjans. Cette région
est depuis plusieurs années à la pointe dans le pays
de la lutte contre la fraude fiscale des Allemands
plaçant leur argent à l’étranger pour échapper à l’im-
pôt, en Suisse, au Lichstenstein ou ailleurs. Selon le
ministre, il y a «de fortes suspicions» que ces entre-
prises maltaises liées à des sociétés allemandes re-
lèvent de l’évasion fiscale.

Le résultat net du groupe de Ma-
sayoshi Son s’est élevé à 1426,31
milliards de yens (11,5 milliards
d’euros au cours actuel), contre
474 milliards de yens un an plus
tôt, sur un chiffre d’affaires qui
n’a cependant progressé que de
0,2% à 8901 milliards de yens, et
un bénéfice d’exploitation qui a
gagné 12,9% à 1025,99 milliards.

Un avenir rayonnant
et des bénéfices à venir
«Nous avons atteint l’objectif
d’un bénéfice d’exploitation de
plus de 1000 milliards de yens,
sur la base réelle de nos activités,
sans facteur exceptionnel, et nous
dépasserons cette performance
cette année et par la suite, c’est
certain, grâce à nos activités flo-
rissantes», a déclaré en conférence
de presse M. Son.
«Jusqu’à présent, seul le groupe
NTT (télécoms) et Toyota (auto-
mobiles) ont réussi cet exploit
(plus de 1000 milliards), Soft-
Bank Group est le troisième», a-
t-il insisté.
Le groupe a intégré dans son ré-
sultat net une somme issue de la
cession de parts détenues dans le
mastodonte chinois de la vente
en ligne Alibaba et l’apport de di-
verses autres transactions rela-
tives à des filiales, ainsi que des
gains de change.

La dette gonfle
Et la dette de SoftBank, «a certes
encore gonflé ces deux dernières
années, mais deux fois et demie
moins que la hausse de la valeur
du groupe», a expliqué M. Son.
«L’endettement, c’est le coût de
la nourriture pour que ponde en-
core la poule aux oeufs d’or», a-t-
il lancé.

Par ailleurs, selon l’agence
Bloomberg News citant des
sources proches du dossier, le
groupe devrait annoncer la se-
maine prochaine avoir réussi à le-
ver 95 milliards de dollars pour
le fonds technologique qu’il a
créé l’an dernier avec d’autres
partenaires. 

ARM est bonne acquisition
Les activités mobiles de SoftBank
au Japon ont continué «et conti-
nueront» de prospérer, a souligné
le CEO, en dépit des assauts in-
cessants de ses rivaux NTT Do-
como et KDDI. Les utilisateurs
tendent à être de plus en plus
multi-équipés (smartphones + ta-

blettes), et l’enregistrement d’un
nouvel abonnement chez l’un
n’implique plus nécessairement
la perte d’un client pour l’autre. 
Si bien que les trois réussissent à
engranger des recettes et profits
croissants, qui plus est dans un
contexte où sévissent aussi de
nouveaux entrants, opérateurs
virtuels qui louent les infrastruc-
tures et cassent les prix.
Tant SoftBank que ses deux prin-
cipaux concurrents jouent sur les
offres couplées (mobiles + fixe,
formules familiales, etc...) pour
offrir des réductions et fidéliser
davantage leurs souscripteurs res-
pectifs.
Sur le plan des revenus, le portail
Yahoo! Japan a aussi apporté sa
contribution, de même que
ARM, société britannique de

semi-conducteurs que SoftBank
a reprise pour en faire un nou-
veau pilier du groupe. «C’est une
bonne acquisition, j’ai vraiment
bien fait de l’acheter, ça faisait 10
ans que j’y pensais», s’est félicité
M. Son. «99% des smartphones
du monde contiennent au moins
une puce ARM», a-t-il justifié.

Sprint va devenir un moteur
de croissance
En revanche, la filiale de services
cellulaires américaine Sprint a vu
ses recettes décliner un peu no-
tamment lors de leur conversion
en yens (du fait d’un dollar affai-
bli une grande partie de l’année).
Sprint, que SoftBank a rachetée
et s’est juré de redresser, d’abord
par l’amélioration des perfor-
mances de son réseau «trouvé en
piètre état», a cependant dégagé
des bénéfices en hausse, ce qui
tend à confirmer l’affirmation
maintes fois répétée du patron se-
lon laquelle Sprint est en bonne
voie. «Depuis un an je le dis,
Sprint va devenir un moteur de
la croissance de SoftBank».
M. Son a confié qu’il espérait en-
core une forme de consolidation
dans le secteur des télécoms aux
Etats-Unis: «toutes les options
sont ouvertes, sans tabou», a-t-il
dit, rappelant qu’il voulait initia-
lement aussi racheter l’opérateur
américain T-Mobile pour le fu-
sionner avec Sprint.
SoftBank a annoncé que Sprint
allait «proposer des services et
mobiles 5G au 2esemestre 2019»
sur la bande de fréquences 2,5 Gi-
gahertz. La plupart de ceux qui
ont fait des annonces sur ce plan,
dont NTT Docomo au Japon, es-
pèrent lancer leurs offres en
2020.n

L’optimisme réaliste
du CEO de Softbank 
TÉLÉCOMS. Il annonce un triplement de son bénéfice à plus de 1000 milliards de yens.

SUR LE PLAN DES REVENUS,
LE PORTAIL YAHOO! JAPAN

A AUSSI APPORTÉ
SA CONTRIBUTION, 
DE MÊME QUE ARM.

Le groupe de médias allemand
Axel Springer, qui édite le journal
le plus lu d’Allemagne Bild, a
confirmé hier ses objectifs 2017
après un premier trimestre solide,
soutenu essentiellement par ses
activités numériques.
L’éditeur de Berlin a dégagé un
bénéfice net hors exceptionnel
de 78,1 millions d’euros, soit une
progression de 19,5% sur un an,
a-t-il indiqué.

Un peu au-dessus
des attentes
En prenant en compte les effets
exceptionnels de l’an passé, le ré-
sultat net ressort à 47,3 millions,
en chute de 77,4%. Le premier
trimestre 2016 avait toutefois été
gonflé par des gains uniques liés
à la création d’une coentreprise
en Suisse avec Ringier, rassem-
blant les publications des deux
groupes, et la cession de la plate-
forme d’achat et de vente de voi-
tures CarWale.
Le chiffre d’affaires des trois pre-
miers mois a progressé de 6,7% à
836,2 millions d’euros, et le bé-
néfice opérationnel (EBITDA)
de 16,9% à 147,2 millions. Les

ventes dépassent légèrement les
prévisions des analystes interro-
gés par le fournisseur de données
financières Factset, tandis que
l’EBITDA est en ligne avec les
pronostics.

Le fruit des investissements
«Les investissements considéra-
bles de ces dernières années ont
contribué au bon début d’année
2017», a estimé le patron du
groupe allemand Mathias Döpf-
ner, cité dans un communiqué,
rappelant la position de «leader
de l’édition numérique en Eu-
rope» occupée désormais par
Axel Springer. 
I l a souligné notamment les
bonnes performances du portail
d’offres d’emplois StepStone, ce-
lui de petites annonces payantes
Business Insider ou «l’offre inter-
nationale du groupe en informa-
tions financières et économiques,
dont le chiffre d’affaires a bondi
de plus de 50% sur trois mois».
Le groupe a réaffirmé dans la
foulée ses objectifs d’un chiffre
d’affaires en hausse d’environ 5%
et d’un résultat EBITDA en pro-
gression de près de 10%.n

Bon premier trimestre
et confiance pour 2017
AXEL SPRINGER. L’éditeur de Berlin a dégagé un bénéfice
net hors exceptionnel de 78,1 millions d’euros (+19,5%).

Premier recul
du bénéfice
en cinq ans
TOYOTA. Le groupe
ne prévoit pas d’embellie
cette année et évoque
des problèmes structurels.

Toyota a déploré en 2016/17 le
premier recul de son bénéfice net
en cinq ans et ne prévoit pas
d’embellie cette année, mais le re-
gain du yen n’est pas le seul cou-
pable, a admis son CEO, évo-
quant «des problèmes
structurels».
Au cours de l’exercice qui s’est
achevé fin mars, le résultat net
est tombé à 1831,1 milliards de
yens (15,4 milliards d’euros au
cours retenu par le groupe), soit
un plongeon de 21%. Il devrait
se dégrader encore, Toyota anti-
cipant un déclin de 18% à 1500
milliards de yens, un chiffre
certes encore très élevé mais bien
en deçà des attentes des analystes.

«C’est une défaite...»
«C’est une défaite deux années
de suite», a regretté le patron du
géant automobile japonais, Akio
Toyoda, lors d’une conférence de
presse.
Après avoir affiché des bénéfices
historiques ces dernières années,
soutenus par l’affaiblissement du
yen, Toyota a vu la tendance sur
le front des devises se retourner.
Le dollar étant passé de 120 yens
en 2015/16 à 108 yens l’an der-
nier, l’onde de choc a été fulgu-
rante: le bénéfice d’exploitation
a plongé de 30% à 1944,4 mil-
liards de yens, affecté à hauteur
de 940 milliards par des effets de
change défavorables.
Malgré une récente accalmie des
monnaies, Toyota a livré mer-
credi des prévisions peu opti-
mistes: il pronostique, outre une
chute de son bénéfice net, un
gain d’exploitation en baisse de
près de 20% à 1600 milliards de
yens.n

JAPAN TOBACCO: re cu l d e  27,5%  d u  b é n é fice  a u  T1
Le géant japonais Japan Tobacco (JT) a fait état mercredi d’un bénéfice
net en recul de 27,5% au premier trimestre calendaire 2017, en l’ab-
sence d’éléments exceptionnels qui avaient gonflé le résultat l’an der-
nier, et a confirmé ses objectifs annuels. Le bénéfice net a reculé à
105,5 milliards de yens (850 millions d’euros au cours actuel). Le gain
d’exploitation a également chuté de 27% à 149 milliards de yens. «Ce
trimestre a été affecté par une base de comparaison défavorable», a
commenté Mitsuomi Koizumi, CEO de JT, cité dans le communiqué.
Le groupe avait en effet bénéficié au premier trimestre 2016 d’im-
portants gains de cession d’actifs immobiliers. Mais «nous avons bien
avancé vers la réalisation de notre feuille de route annuelle», a-t-il
ajouté.
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NYSE

998313      DJ Industr Average           20943.11                -0.16%                                         21169.11/ 17063.08                                     
998434      S&P 500                                      -                          -                                                                    -/ -                                     
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998356      NASDAQ Comb Comp           6129.14             + 0.14%                                             6133.00/ 4574.25                                     
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Un énième record du Nasdaq
Wall Street a fini proche de l’équi-
libre mercredi, restant calme face
à un contexte politique troublé
aux Etats-Unis: le Dow Jones a
cédé 0,16% alors que le Nasdaq a
pris 0,14% et battu un nouveau
record.
Selon les résultats définitifs, l’in-
dice vedette Dow Jones Industrial
Average a perdu 32,67 points à
20.943,11 points et le Nasdaq, à
dominante technologique, a ga-
gné 8,56 points à 6129,14 points,
un niveau sans précédent pour la
quatrième séance consécutive.

L’indice élargi S&P 500 a avancé
de 2,71 points, soit 0,11%, à
2399,63 points, un record.
Le président Donald Trump a
congédié mardi soir M. Comey,
directeur du FBI, provoquant
une tempête politique mais lais-
sant Wall Street impassible,
quand bien même certains obser-
vateurs craignent que cela 
perturbe la mise en oeuvre de ré-
formes économiques impatiem-
ment attendues.
«Cela confirme que le marché est
stimulé par les résultats d’entre-

prises et pas vraiment par l’espoir
de mesures de relance budgé-
taire», a avancé M. Haeling.
«Le marché a du mal à trouver un
moteur susceptible de le faire
bouger franchement dans un sens
ou l’autre», a reconnu Art Hogan,
de Wunderlich Securities.
Dans le détail des indices, M. Hae-
ling remarquait que le Dow Jones
avait souffert de mauvaises per-
formances de l’avionneur Boeing
(-1,25% à 183,18 dollars) et du
géant du divertissement Disney
(-2,15% à 109,66 dollars).

En revanche, «le secteur de l’éner-
gie a avancé (...) dans le sillage
d’un bond des cours du pétrole
après une baisse bien plus impor-
tante que prévu des stocks» aux
Etats-Unis, ont conclu dans une
note les experts de la maison de
courtage Charles Schwab. 
Le marché obligataire reculait un
peu hier. Vers 20h20 GMT, le ren-
dement des bons du Trésor à 10
ans avançait à 2,407% contre
2,395% mardi soir, et celui des
bons à 30 ans à 3,029% contre
3,025%.n

CINÉMA. Le nouveau bille t  présenté  par Fritz Zurbrügg, 
vice-président  de la  BNS.

Le nouveau billet
de 20 francs
Le nouveau billet de 20 francs, le deuxième de la 9esérie, représente
la facette créative de la Suisse. La lumière en constitue l’élément prin-
cipal. Elle fait notamment resplendir les teintes du papillon et permet
d’évoquer le cinéma.
La nouvelle coupure de 20 francs illustre sur un fond rouge au verso
du billet un écran du festival du film de Locarno. «Celui-ci incarne la
création artistique et culturelle en Suisse. Là aussi, la lumière joue un
rôle important. Projeté sur grand écran, elle fait naître en quelque
sorte un autre monde, créé artif iciellement», a déclaré mercredi à
Berne Fritz Zurbrügg, vice-président de la BNS.
Marco Solari, président du Festival du film de Locarno, a déclaré que
c’était un honneur et une grande reconnaissance d’être sur un billet
de banque et d’être un symbole de la créativité. Selon lui, c’est «un
jour de fête pour tous ceux qui ont cru en ce festival». Il parle de cou-
ronnement d’un immense travail.
Au verso du billet figure aussi le papillon qui constitue l’objet du billet
de 20 francs. Par les écailles de ses ailes, qui réfractent la lumière dans
les teintes les plus variées, il symbolise la richesse des couleurs et de
formes.
Au recto du billet, le prisme que tient la main, réfracte la lumière dans
la pluralité de couleurs. La lumière apparaît aussi sur le globe, sous
forme de constellations, a ajouté le vice-président de la Banque na-
tionale suisse (BNS).
A l’arrière-plan du billet, les guillochis rappellent ce que l’on voit à
travers un kaléidoscope qui réfléchit la lumière dans une pluralité de
couleurs.
Au niveau de la sécurité, 15 éléments sont intégrés au recto et au verso
des billets de la nouvelle série. «La position et la taille de ces éléments
sont les mêmes sur toutes les coupures», a expliqué Thomas Wiedmer,
membre suppléant de la direction générale.
«Les billets conservent leur valeur même s’il n’est plus possible d’iden-
tifier avec certitude certains des éléments de sécurité du fait que ceux-
ci sont usés, ne sont pas utilisés de manière adéquate ou ont été en-
dommagés intentionnellement», a précisé Thomas Wiedmer.n

Women of Venice
à la Biennale
Le pavillon suisse de la Biennale d’art contemporain de Venise propose
une plongée dans l’univers d’Alberto Giacometti. Avec l’exposition
«Women of Venice», trois artistes exploreront l’héritage du sculpteur
grison. Alberto Giacometti (1901-1966) n’a jamais voulu exposer
dans le pavillon suisse édifié en 1952 par son frère Bruno. L’artiste,
qui a toujours refusé de se laisser «récupérer» par la Confédération,
avait présenté ses «Femmes de Venise» en 1956 dans le pavillon fran-
çais. Le pavillon accueille des créations de Carol Bove et du couple
Teresa Hubbard/Alexander Birchler, qui «explorent l’héritage et l’uni-
vers» du sculpteur grison.n
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SUCCESSIONS: Be rn e  va  re vo ir
so n  p ro je t
Le Conseil fédéral va se repencher sur les nou-
velles règles de succession. Vu les critiques
émises en consultation, il a décidé hier de no-
tamment refaire le point sur la réduction des
parts d’héritages réservées. Aujourd’hui, il
n’est pas possible de prévoir entièrement le
sort de ses biens après son décès. Une certaine
part de l’héritage revient obligatoirement aux
enfants, au conjoint ou au partenaire enre-
gistré, et aux parents du défunt en l’absence
de descendants. Pour adapter le droit à l’évo-
lution de la société et faciliter la transmission
d’entreprises familiales, le Conseil fédéral pro-
posait de réduire les parts réservataires et
d’augmenter du même coup la marge de ma-
noeuvre de celui qui fait un testament. Ce
dernier pourrait ainsi transmettre une plus
grande part de ses biens à son concubin. Ou,
dans le cas d’une famille recomposée, aux en-
fants de son conjoint ou de son partenaire en-
registré. – (ats)

LIBRE CIRCULATION: q u o t a  p o u r
le s  Ro u m a in s  e t  le s Bu lg a re s
Le gouvernement fédéral a activé hier la
clause de sauvegarde prévue dans l’accord sur
la libre circulation des personnes vis-à-vis des
ressortissants roumains et bulgares. Seuls 996
travailleurs de ces pays pourront obtenir une
autorisation de séjour ces douze prochains
mois. Entre juin 2016 et mai 2017, la valeur
seuil fixée pour l’octroi de permis B (autori-
sation de séjour) a été nettement dépassée. Les
996 autorisations seront débloquées trimes-
triellement. Le nombre d’autorisations de
courte durée (permis L) ne sera en revanche
pas limité, les conditions n’étant pas réunies.
L’an dernier, 3300 ressortissants bulgares et
roumains sont arrivés en Suisse, soit le double
de 2015. Cette évolution va à l’encontre de la
tendance générale à la baisse du solde migra-
toire en provenance de l’Union européenne
(UE) et de l’Association Européenne de Li-
bre-Echange (AELE), souligne le gouverne-
ment. – (ats)

STRATÉGIE 2050: d e u x so n d a g e s
la  d o n n e n t  g a g n a n t e
La Stratégie énergétique 2050 est toujours en
passe d’être acceptée, selon les sondages SSR
Trend et Tamedia publiés hier, à dix jours de
la votation. Mais le camp du non se renforce
et pourrait faire basculer le résultat. Si la vo-
tation avait eu lieu le 29 avril, la loi sur l’éner-
gie l’aurait emporté avec 56% de oui contre
37% de non, indique la seconde enquête SSR
Trend, réalisée par l’institut de recherche
gfs.bern. Neuf pour cent des personnes in-
terrogées étaient encore indécises. Selon le
sondage Tamedia, 53% sont pour et 45%
contre. Seuls 2% sont encore indécis. Com-
paré au premier sondage, l’écart s’amenuise:
les partisans sont en recul de 5 points, tandis
que les opposants progressent de 7 points, se-
lon gfs.bern. La polarisation est plus marquée
selon les partis. Alors que les Verts, le PS et le
PDC militent de façon déterminée pour la
sortie du nucléaire à moyen terme et que
l’UDC est toujours opposé. – (ats)

Le Ballet théâtre Béjart
en répétition
Le Ballet théâtre Béjart est en pleine préparation de
son spectacle «La Flûte enchantée» qu’elle donnera
du 14 au 18 et du 20 au 21 juin pour la première fois
au théâtre de Beaulieu à Lausanne. 
Ce spectacle magistral, est selon les mots de Maurice
Béjart: «une féerie qui nous emporte dans la poésie
pure de l’enfance ou du génie, ensuite, et surtout, un
rituel précis, rigoureux, inspiré.» La première
représentation de cette oeuvre date de 2004.
A travers l’alternance de scènes magiques ou
comiques, ce ballet mettant fidèlement en scène la
partition de Wolfgang Amadeus Mozart, rend la
musique visible et révèle l’essence du mouvement qui
vit en son cœur. Fable philosophique et conte
initiatique, «La Flûte enchantée» prône l’acceptation
de l’humaine faillibilité, le triomphe du couple sur la
désunion et la victoire des Lumières sur l’obscurité.
Cet événement lausannois s’inscrit dans les
célébrations de l’année 2017, marquant les trente ans
du Béjart Ballet Lausanne et les dix ans de la
disparition de Maurice Béjart.
Horaires et infos pratiques sur le site www.bejart.ch.n
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